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                       บริษัท กรุ๊ปลีส  จำกัด (มหาชน)

                             แบบ 56-1

2.12 ฐานะการเงินและผลการดำเนินการ

2.12.1 งบการเงิน
2.12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีที่ทำการตรวจสอบและรายงานการสอบบัญชีสามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
· ในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาบริษัทตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบของบริษัทสามารถสรุปได้ดังนี้

	งบการเงินตรวจสอบ
	บริษัท
	ผู้สอบบัญชี
	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่
	ความเห็นของผู้สอบบัญชี

	ปี 2555
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาว พิมพ์ใจ มานิตขจรกิจ
	4521
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2554
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาว พิมพ์ใจ มานิตขจรกิจ
	4521
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2553
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาว พิมพ์ใจ มานิตขจรกิจ
	4521
	ไม่มีเงื่อนไข


2.12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน
งบดุลของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)
	 
	
	
	 
	 
	 
	 
	 หน่วย : ล้านบาท 

	
	งบการเงินรวม
	งบการเงินเฉพาะกิจการ

	 
	ปี 2555
	ปี 2555
	ปี 2554
	 ปี 2553

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	14.36
	0.41
	10.89
	0.31
	187.96
	8.06
	0.87
	0.03

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี - สุทธิ
	1,493.37
	42.87
	1,493.37
	42.92
	676.42
	29.00
	1,227.87
	46.01

	สินทรัพย์รอการขาย – สุทธิ
	18.62
	0.53
	18.62
	0.54
	15.42
	0.66
	17.48
	0.66

	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยค้างรับ
จากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	20.54
	0.59
	39.85
	1.15
	0
	0.00
	0
	0.00

	เงินจ่ายล่วงหน้าค่าหุ้น
	34.14
	0.98
	0
	0.00
	0
	0.00
	0
	0.00

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	125.92
	3.62
	125.92
	3.62
	54.48
	2.34
	72.11
	2.70

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,706.96
	49.01
	1,688.66
	48.53
	934.26
	40.05
	1,318.34
	49.40

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	
	

	เงินฝากประจำที่มีภาระค้ำประกัน
	0.31
	0.01
	0.31
	0.01
	0.31
	0.01
	0.27
	0.01

	เงินลงทุนในบริษัทย่อย
	0
	0.00
	18.69
	0.54
	0
	0.00
	0
	0.00

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนด ชำระเกินกว่าหนึ่งปี - สุทธิ
	1,637.94
	47.03
	1,637.94
	47.08
	1,239.33
	53.13
	1,182.18
	44.30

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ
	55.82
	1.60
	55.82
	1.60
	56.30
	2.41
	59.03
	2.21

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	40.26
	1.16
	40.26
	1.16
	65.51
	2.81
	80.99
	3.04

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	41.81
	1.20
	37.70
	1.08
	37.04
	1.59
	27.69
	1.04

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	1,776.14
	50.99
	1,790.72
	51.47
	1,398.49
	59.95
	1,350.16
	50.60

	รวมสินทรัพย์
	3,483.10
	100.00
	3,479.38
	100.00
	2,332.75
	100.00
	2,668.49
	100.00

	หนี้สิน
	
	
	
	
	
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	50.00
	1.44
	50.00
	1.44
	0
	0.00
	72.92
	2.73

	เจ้าหนี้การค้า
	14.42
	0.41
	14.42
	0.41
	3.30
	0.14
	3.80
	0.14

	เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	887.95
	25.49
	887.95
	25.52
	694.95
	29.79
	788.13
	29.53

	ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย
	30.53
	0.88
	30.22
	0.87
	46.02
	1.97
	63.52
	2.38

	เจ้าหนี้ค่าเบี้ยประกัน
	12.68
	0.36
	12.68
	0.36
	7.27
	0.31
	15.45
	0.58

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	23.99
	0.69
	23.64
	0.68
	6.44
	0.28
	15.26
	0.57

	ประมาณการหนี้สินระยะสั้น
สำรองผลประโยชน์พนักงาน
	0
	0.00
	0
	0.00
	0
	0.00
	18.65
	0.70

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	17.34
	0.50
	17.17
	0.49
	21.56
	0.92
	22.47
	0.84

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	1,036.91
	29.77
	1,036.08
	29.78
	779.55
	33.42
	1,000.20
	37.48

	 
	
	
	 
	 
	 
	 
	 หน่วย : ล้านบาท 

	
	งบการเงินรวม
	งบการเงินเฉพาะกิจการ

	 
	ปี 2555
	ปี 2555
	ปี 2554
	 ปี 2553

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	 
	 

	 เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	834.01
	23.94
	834.01
	23.97
	189.37
	8.12
	629.46
	23.59

	ประมาณการหนี้สินระยะยาว
	
	
	
	
	
	
	
	

	สำรองผลประโยชน์พนักงาน
	2.77
	0.08
	2.77
	0.08
	1.74
	0.07
	3.52
	0.13

	 เงินประกันความเสียหายตามสัญญาเช่าซื้อ
	2.32
	0.07
	2.32
	0.07
	2.43
	0.10
	3.00
	0.11

	หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	19.28
	0.55
	19.28
	0.55
	10.20
	0.44
	21.76
	0.82

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	858.38
	24.64
	858.38
	24.67
	203.73
	8.73
	657.74
	24.65

	รวมหนี้สิน
	1,895.29
	54.41
	1,894.46
	54.45
	983.28
	42.15
	1,657.93
	62.13

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	
	
	

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท
	344.86
	9.90
	344.86
	9.91
	311.61
	13.36
	282.08
	10.57

	     ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	414.92
	11.91
	414.92
	11.93
	293.66
	12.59
	192.19
	7.20

	เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น
	19.64
	0.56
	19.64
	0.56
	149.50
	6.41
	0
	0

	ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ
	2.22
	0.06
	2.22
	0.06
	2.01
	0.09
	4.38
	0.16

	ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์
	0.86
	0.02
	0.86
	0.02
	0
	0.00
	0
	0.00

	ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ
	(1.24)
	(0.04)
	0
	0.00
	0
	0.00
	0
	0.00

	กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	
	
	

	  จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	57.04
	1.64
	57.04
	1.64
	43.15
	1.85
	43.15
	1.62

	  ยังไม่ได้จัดสรร
	749.51
	21.52
	745.37
	21.42
	549.55
	23.56
	488.76
	18.32

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	1,587.81
	45.59
	1,584.92
	45.55
	1,349.48
	57.85
	1,010.56
	37.87

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	3,483.10
	100.00
	3,479.38
	100.00
	2,332.75
	100.00
	2,668.49
	100.00


งบกำไรขาดทุน ของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)

	 
	
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	
	งบการเงินรวม
	งบการเงินเฉพาะกิจการ

	
	ปี 2555
	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	รายได้จากการดำเนินงาน
	
	
	
	
	 
	 
	 
	 

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	837.22
	87.42
	837.22
	87.92
	824.15
	92.47
	802.77
	92.77

	รายได้อื่น
	120.44
	12.58
	115.08
	12.08
	67.11
	7.53
	62.55
	7.23

	รวมรายได้
	957.66
	100.00
	952.30
	100.00
	891.26
	100.00
	865.32
	100.00

	ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	
	
	

	ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร
	249.37
	26.04
	248.46
	26.09
	136.29
	15.29
	186.58
	21.56

	หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	45.25
	4.73
	45.25
	4.75
	205.36
	23.04
	118.89
	13.74

	ขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย
	140.25
	14.65
	140.25
	14.73
	132.60
	14.88
	118.81
	13.73

	รวมค่าใช้จ่าย
	434.88
	45.41
	433.96
	45.57
	474.25
	53.21
	424.28
	49.03

	กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้
	522.79
	54.59
	518.34
	54.43
	417.01
	46.79
	441.03
	50.97

	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
	(63.00)
	(6.58)
	(63.00)
	(6.62)
	(74.66)
	(8.38)
	(75.03)
	(8.67)

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	(102.40)
	(10.69)
	(102.09)
	(10.72)
	(127.28)
	(14.28)
	(102.75)
	(11.87)

	กำไรสุทธิสำหรับงวด
	357.38
	37.32
	353.24
	37.09
	215.08
	24.13
	263.25
	30.42

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)
	5.19
	
	5.13
	
	3.65
	
	4.67
	


2.12.1.3  อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	
	งบการเงินรวม
	งบการเงินเฉพาะกิจการ

	

	ปี 2555
	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราดอกเบี้ยรับ (%)
	n/a
	33.18
	38.10
	37.24

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย (%)
	n/a
	4.74
	6.29
	5.88

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (%)
	n/a
	28.44
	31.81
	31.36

	  อัตรากำไรสุทธิ (%)
	37.32
	37.09
	24.13
	30.42

	  อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	n/a
	24.08
	18.23
	27.35

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	n/a
	12.16
	8.64
	11.18

	  อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	n/a
	0.33
	0.36
	0.37

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน (Financial Policy Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า)
	1.19
	1.20
	0.72
	1.62

	  อัตราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้ (เท่า)
	n/a
	1.90
	1.82
	1.69

	  อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	n/a
	n/a
	68.85
	69.57

	อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	n/a
	5.28
	13.20
	8.65

	  อัตราส่วนหนี้สูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	n/a
	4.90
	6.45
	2.91

	  อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อที่หยุดรับรู้รายได้ต่อสินเชื่อรวม (%)
	n/a
	3.26
	5.76
	4.80


2.12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
ปี 2555 เป็นปีแรกที่เริ่มมีการเข้าซื้อบริษัทฯ ในต่างประเทศและจัดทำงบการเงินรวม ดังนั้นในการวิเคราะห์เปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานในปีที่ผ่านมา จึงใช้เฉพาะงบการเงินเฉพาะกิจการเป็นหลัก ทั้งนี้ความแตกต่างระหว่างงบการเงินเฉพาะกิจการ และ งบการเงินรวมในปีนี้ยังมีน้อยมาก เนื่องจากเป็นช่วงที่บริษัทลูก เพิ่งเริ่มต้นดำเนินกิจการ
ภาพรวมผลการดำเนินงาน
บริษัทประกอบธุรกิจการให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล และบางพื้นที่ในต่างจังหวัด ซึ่งรายได้หลักมาจากการให้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ ซึ่งมีระยะเวลาการผ่อนชำระค่างวดรถจักรยานยนต์ตามสัญญาเช่าซื้อเฉลี่ยประมาณ 30 เดือน ในปี 2554  จำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจำนวน 390,862 คัน โดยขยายตัวร้อยละ 3.32 จากปี 2553  ซึ่งต่ำกว่าเป้าที่ผู้ผลิตคาดการณ์เอาไว้ โดยสาเหตุหลักคือการเกิดอุทกภัยครั้งใหญ่ในกรุงเทพมหานครในช่วงไตรมาส 4 ทำให้ความต้องการซื้อหยุดชะงัก ขณะที่โรงงานของผู้ผลิตรายใหญ่ ได้รับผลกระทบโดยตรงทำให้ไม่สามารถดำเนินการผลิตได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ จนถึงช่วงไตรมาสแรกของปี 2555
สำหรับปี 2555 จำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจำนวน 464,230 คัน โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.77 จากปี 2554 โดยสาเหตุหลักคือการฟื้นตัวจากอุทกภัยครั้งใหญ่ในกรุงเทพมหานครในช่วงไตรมาส 4 ของปี 2554 และนโยบายต่างๆ ของภาครัฐซึ่งกระตุ้นการใช้จ่ายของประชาชน เช่น การปรับอัตราค่าแรงขั้นต่ำเป็นต้น
สำหรับภาพรวมของอุตสาหกรรมรถจักรยายนต์ในปี 2556 น่าจะขยายตัวได้เล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2555  จากนโยบายภาครัฐ โดยเฉพาะการลงทุนสร้างสาธารณูปโภคขนาดใหญ่ในประเทศ ตลอดจนนโยบายอื่นๆ ซึ่งน่าทำให้เกิดการหมุนเวียนของเศรษฐกิจ และเพิ่มกำลังซื้อให้กับประชาชนได้ แต่อย่างไรก็ตามสถานการณ์ในต่างประเทศโดยเฉพาะอเมริกาและยุโรป ซึ่งไม่สามารถกลับสู่ภาวะปกติได้ในระยะเวลาอันสั้น ยังคงเป็นปัจจัยที่ฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจโลก และส่งผลกระทบถึงประเทศไทย โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการส่งออกซึ่งต้องมีการปรับตัวสูง
ในปี 2555 บริษัทมีการเติบโตอย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง ตั้งแต่ไตรมาสที่สองเป็นต้นมา โดยในปี 2554 บริษัทมีบริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 1,915.75 ล้านบาทลดลงจากสิ้นปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 20.51 ขณะที่ปี 2555 บริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 3,131.31 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 63.45 และมีรายได้รวมเพิ่มขึ้น โดยในปี 2554  บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 891.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งมีรายได้รวม 865.32 ล้านบาท คิดเป็นรายได้ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 3 ขณะที่ปี 2555 มีรายได้รวมเท่ากับ 952.30 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 6.85 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
รายได้
	รายได้ของบริษัท
	
ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	837.22
	87.92
	824.15
	92.47
	802.77
	92.77

	รายได้อื่น
	115.08
	12.08
	67.11
	7.53
	62.55
	7.23

	รวม
	952.30
	100.00
	891.26
	100.00
	865.32
	100.00


จากโครงสร้างรายได้ของบริษัทประมาณร้อยละ 90 เป็นรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ โดยในปี 2554 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 824.15 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 92.47 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เท่ากับ 802.77 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 2.66 จากการเติบโตของลูกหนี้เช่าซื้อในช่วงไตรมาส 4 ของปี 2553 และไตรมาส 1 ของปี 2554
สำหรับปี 2555 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 837.22 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 87.92 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2554 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เท่ากับ 824.15 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 1.59 จากการเติบโตของลูกหนี้เช่าซื้อตั้งแต่ไตรมาสสองของปี
  ในปี 2554 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 67.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งรายได้อื่น ๆ เท่ากับ 62.55 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 7.30  สำหรับปี 2555 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 115.08 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 71.49 โดยการเพิ่มขึ้นของรายได้อื่นๆ นั้น ส่วนใหญ่เกิดจากการติดตามลูกหนี้เดิมซึ่งได้ตัดจำหน่ายหนี้สูญไปแล้ว 
ค่าใช้จ่าย
	ค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัท
	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร
	248.46
	26.09
	136.29
	15.29
	186.58
	21.56

	ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	45.25
	4.75
	205.36
	23.04
	118.89
	13.74

	ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย
	140.25
	14.73
	132.60
	14.88
	118.81
	13.73

	รวม
	433.96
	45.57
	474.28
	53.21
	424.28
	49.03


ค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคล ประกอบด้วย 3 ส่วนหลักได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย สำหรับปี 2554  บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 474.28 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 53.21 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 424.28 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 11.78 การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับปี 2554 โดยสาเหตุหลักมาจากการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญที่เพิ่มขึ้นมาก จากมหาอุทกภัยในไตรมาส 4/2554
สำหรับปี 2555  บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 433.96 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 45.57 ของรายได้รวม) ลดลงจากปี 2554 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 474.28 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.50 การลดลงของค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับปี 2555 มีสาเหตุหลักดังนี้ 
· ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งประกอบด้วย หนี้สูญและค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทีตั้งเพิ่มขึ้นระหว่างงวด เมื่อเทียบกับปี 2554 ลดลงคิดเป็นร้อยละ 77.96 ซึ่งการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญลดลงมากจากการฟื้นตัวจากอุทกภัยในไตรมาส 4/2554,  สัดส่วนของลูกหนี้ใหม่ที่เพิ่มจำนวนมากขึ้น และประสิทธิภาพการติดตามการชำระหนี้ยังอยู่ในเกณฑ์ดี นอกจากนั้นยังรวมถึงผลจากการที่บริษัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีเกี่ยวกับอัตราร้อยละของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์การดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแบบทันทีในไตรมาส 4 เป็นผลทำให้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญลดลงจำนวน 35.9 ล้านบาท
· ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย ซึ่งเกิดจากมูลค่าทรัพย์สินยึดคืนรอการขายหักด้วยมูลค่าทรัพย์สินจากการประมูลขายทอดตลาด เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.77 เมื่อเทียบกับปี 2554 โดยเมื่อพิจารณาอัตราส่วนการขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขายต่อลูกหนี้เช่าซื้อและผ่อนชำระ พบว่าสำหรับปี 2555 เท่ากับร้อยละ 4.24 ลดลงจาก ปี 2554 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 6.01  ซึ่งหากพิจารณาอัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขายในแต่ละรอบบัญชีพบว่าอัตราส่วนทรงตัวที่ค่าเฉลี่ยประมาณร้อยละ 93 -95 สามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย
	หน่วย: คัน
	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	ทรัพย์สินยกมาต้นงวด
	626
	698
	301

	ทรัพย์สินเพิ่มขึ้นระหว่างงวด
	10,894
	11344
	11895

	ทรัพย์สินยึดคืนรอการขาย
	11,520
	12042
	12196

	ทรัพย์สินที่ขายได้
	10,685
	11416
	11498

	ทรัพย์สินปลายงวด
	835
	626
	698

	อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย 
	93%
	95%
	94%


· ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารเพิ่มขึ้นในปี 2555 เมื่อเทียบกับปี 2554 เนื่องจากการขยายสินเชื่อเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง ขณะที่รายได้รวมในปี 2555 เพิ่มขึ้นจากปี 2554 เพียงเล็กน้อย เมื่อพิจารณาสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารต่อรายได้รวมเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 15.29 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 26.09 ในปี 2555
ดอกเบี้ยจ่าย
ในปี 2554 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 74.66 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 65.03  ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น คิดเป็นร้อยละ 14.81 โดยแม้ว่าเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจะลดลงเหลือ 884 ล้านบาทจาก 1,418 ล้านบาท เนื่องจากการขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ชะลอตัว แต่เนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.29 เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 5.88 จึงทำให้ดอกเบี้ยจ่ายรวมเพิ่มขึ้น
ในปี 2555 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 63 ล้านบาท ลดลงจากปี 2554 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 74.66 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 15.61 โดยแม้ว่าเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจะเพิ่มขึ้นจาก 884 ล้านบาทเป็น 1,722 ล้านบาท เนื่องจากการขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว แต่เนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 4.74 ลดลงจากปี 2554 ซึ่งต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.29 จึงทำให้ดอกเบี้ยจ่ายรวมลดลง
กำไรสุทธิ
ในปี 2554 บริษัทมีกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 417.01 ล้านบาท ลดลงจากปี 2553  คิดเป็นร้อยละ 5.45  ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ และเมื่อหักต้นทุนทางการเงินแล้วบริษัทมีกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 342.36 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2553 ซึ่งกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลคือ 366 ล้าน โดยลดลงคิดเป็นร้อยละ 6.46 แต่หลังจากหักภาษีเงินได้นิติบุคคลแล้ว บริษัทมีกำไรสุทธิในปี 2554 เท่ากับ 215.08 ล้านบาท ลดลงจากปี 2553 ซึ่งกำไรสุทธิเท่ากับ 263.25 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 18.30 เนื่องจากในเดือนธันวาคม 2554 คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้ปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 ในปี 2555 และร้อยละ 20 ตั้งแต่ปี 2556 เป็นต้นไป และในเดือนธันวาคมได้มีพระราชกฤษฎีกาประกาศลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลเพื่อให้เป็นไปตามมติคณะรัฐมนตรีดังกล่าว สำหรับปี 2555 – 2557 บริษัท ได้สะท้อนผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีดังกล่าว ในการคำนวณภาษีเงินได้รอตัดบัญชี (รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบข้อ 13)

ในปี 2555 บริษัทมีกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 518.34 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 24.30 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการลดลงของหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ ทั้งนี้รวมถึงผลจากการที่บริษัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีเกี่ยวกับอัตราร้อยละของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์การดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแบบทันทีในไตรมาส 4 เป็นผลทำให้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญลดลงจำนวน 35.9 ล้านบาท สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีสำหรับปีปัจจุบันลดลง 7.2 ล้านบาท และกำไรของปีปัจจุบันเพิ่มขึ้นสุทธิ 28.7 ล้านบาท

 และเมื่อหักต้นทุนทางการเงินแล้วบริษัทมีกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 455.34 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2554 ซึ่งกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลคือ 342.36 ล้าน โดยเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 33
เมื่อหักภาษีเงินได้นิติบุคคลแล้ว บริษัทมีกำไรสุทธิในปี 2555 เท่ากับ 353.24 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2554 ซึ่งกำไรสุทธิเท่ากับ 215.08 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 64.24 ทั้งนี้ในปี 2555 อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลได้ถูกปรับลดเหลือร้อยละ 23 จากร้อยละ 30 ในปี 2554 ตามที่คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้ปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 ในปี 2555 และร้อยละ 20 ตั้งแต่ปี 2556 เป็นต้นไป
อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร
	
	
	
	หน่วย : ร้อยละ

	Effective Interest Rate

	ปี 2555
	ปี 2554
	ปี 2553

	  อัตราดอกเบี้ยรับ
	33.18
	38.10
	37.24

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย
	4.74
	         6.29
	5.88

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย
	28.44
	31.81
	31.36

	  อัตรากำไรสุทธิ
	37.09
	       24.13
	30.42


กำไรสุทธิต่อหุ้น
ณ. สิ้นปี 2554 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน 215.08 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 62.32 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 3.65 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ  58.93 ล้านหุ้น) ลดลงร้อยละ 18.30 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2553

ในระหว่างปี 2555 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯได้มีมติเกี่ยวกับทุนเรือนหุ้นของบริษัทฯดังนี้
1) อนุมัติการออกใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ (GL-W2) ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม จำนวน 23.0 ล้านหน่วย ในราคาหน่วยละ 0.10 บาท ใบสำคัญแสดงสิทธิดังกล่าวมีอายุ 2 ปี โดยมีอัตราการใช้สิทธิคือ ใบสำคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วยมีสิทธิซื้อหุ้นสามัญได้ 1 หุ้น ในราคาใช้สิทธิ 35 บาทต่อ 1 หุ้นสามัญ และมีระยะเวลาการใช้สิทธิทุก ๆ สิ้นไตรมาส 
2) 
อนุมัติให้ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจากทุนจดทะเบียนเดิม 456.9 ล้านบาท เป็น 352.4 ล้านบาท โดยวิธีตัดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังมิได้นำออกจำหน่าย หลังจากสำรองไว้เพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่หมดอายุ และการเพิ่มทุนแบบมอบอำนาจทั่วไป (General Mandate)

3) อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจากทุนจดทะเบียนเดิม 352.4 ล้านบาท เป็น 570.4 ล้านบาท เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ (GL-W2) จำนวน 23.0 ล้านหุ้น และการเพิ่มทุนจดทะเบียนแบบมอบอำนาจทั่วไป (General Mandate) จำนวน 20.6 ล้านหุ้น
4) อนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ โดยลดทุน/เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 570.4 ล้านบาท 
ณ. สิ้นปี 2555 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน 353.24 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 68.97 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 5.13 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ  68.91 ล้านหุ้น) เพิ่มขึ้นร้อยละ 40.45  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2554
ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์รวม
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เป็นจำนวน 2,332.75 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งมีสินทรัพย์รวม 2,668.49 ล้านบาทเป็นจำนวน 335.74 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 12.58 โดยมีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเป็นสินทรัพย์หลักเป็นจำนวน 1,915.75 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 82.12 ของสินทรัพย์รวม) ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 2,410.05 ล้านบาทเป็นจำนวน 494.30 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 20.51
ณ สิ้นปี 2555 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เป็นจำนวน 3,479.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2554 ซึ่งมีสินทรัพย์รวม 2,332.75 ล้านบาท เป็นจำนวน 1,146.63 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 49.15 โดยมีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเป็นสินทรัพย์หลักเป็นจำนวน 3,131.31 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 90.00 ของสินทรัพย์รวม) เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2554 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 1,915.75 ล้านบาทเป็นจำนวน 1,215.56 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 63.45
คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระซึ่งเป็นลูกหนี้ของการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัท ณ. สิ้นปี 2555  2554 และ 2553 ดังต่อไปนี้
ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	2,736.07
	82.76
	26.04
	1.00

	ค้างชำระ 1 งวด
	189.37
	5.73
	18.55
	10.00

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	200.12
	6.05
	39.40
	20.00

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	119.09
	3.60
	47.11
	40.00

	ค้างชำระ 7-9 งวด
	37.95
	1.15
	22.62
	60.00

	ค้างชำระ 10-12 งวด
	10.58
	0.32
	8.44
	80.00

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	12.69
	0.38
	12.39
	100.00

	รวม
	3,305.85
	82.76
	174.54
	5.28


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	 1,438.97 
	65.20
	 14.05 
	 1.00 

	ค้างชำระ 1 งวด
	 236.70 
	10.72
	 2.33 
	1.00

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	 258.69 
	11.72
	 5.10 
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	 164.45 
	7.45
	 162.71 
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-9 งวด
	 66.22 
	3.00
	 65.64 
	 100.00 

	ค้างชำระ 10-12 งวด
	 21.00 
	0.95
	 20.88 
	100.00

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	 21.01 
	0.95
	 20.59 
	100.00

	รวม
	 2,207.05 
	100.00
	 291.30 
	13.20


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	2,240.33
	84.91
	21.73
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	192.20
	7.29
	3.78
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	112.24
	4.25
	110.68
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	70.19
	2.66
	69.17
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	23.42
	0.89
	22.99
	100.00

	รวม
	2,638.39
	100.00
	228.34
	8.65


ความเหมาะสมของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีเกี่ยวกับอัตราร้อยละของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์การดำเนินธุรกิจของบริษัทฯในปัจจุบัน ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแบบทันทีในไตรมาส 4 เป็นผลทำให้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญลดลงจำนวน 35.9 ล้านบาท สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีสำหรับปีปัจจุบันลดลง 7.2 ล้านบาท และกำไรของปีปัจจุบันเพิ่มขึ้นสุทธิ 28.7 ล้านบาท
แนวทางในการปรับเกณฑ์การประมาณการค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีรายละเอียดดังต่อไปนี้
แนวทางการปรับเกณฑ์การประมาณการค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

· เกณฑ์การตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของ GL ในปัจจุบัน
· แนวทางการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของ GL ในปัจจุบัน เริ่มใช้กับงบการเงินในปี 2548 โดยอ้างอิงจากประกาศของ กลต. ที่ กลต.ชส.(ว) 2/2547 เรื่อง ความเห็นเกี่ยวกับการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธุรกิจ consumer finance ตามที่สมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย ได้ให้ความเห็นต่อกลต. ตามหนังสือที่ สน. 111/2547 เรื่อง การตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธุรกิจ consumer finance ลงวันที่ 23 เมษายน 2547
· ความไม่สอดคล้องของการตั้งสำรอง กับสถานการณ์การดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน
· ความไม่สอดคล้องต่อธรรมชาติของการดำเนินธุรกิจ  หลักเกณฑ์การตั้งสำรองดังกล่าวเป็นการพิจารณาถึงลักษณะของธุรกิจ consumer finance โดยทั่วไป ซึ่งค่อนข้างจะแตกต่างอย่างชัดเจนจากธุรกิจของบริษัทฯ เนื่องจากธุรกิจให้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ มีรถจักรยานยนต์ เป็นหลักประกัน ขณะที่ธุรกิจ consumer finance ในความหมายทั่วไป จะไม่คำนึงถึงมูลค่าของหลักประกัน นอกจากนั้นในการติดตามการชำระหนี้ จะต้องเป็นไปตามกฎระเบียบของ สคบ. ซึ่งการควบคุมจะมีผลถึงการกำหนดกรอบเวลา และแนวทางที่จะต้องปฏิบัติต่อลูกหนี้ในแต่ละระดับการค้างชำระ ทำให้เกณฑ์การตั้งสำรองในปัจจุบันอาจไม่สอดคล้องกับแนวปฏิบัติต่อลูกหนี้ในแต่ละระดับของการค้างชำระ ตามสถานการณ์ที่แท้จริงของการดำเนินธุรกิจ เช่น เกณฑ์การตั้งสำรอง 100% เมื่อลูกหนี้ค้างชำระเกินกว่า 3 งวด ซึ่งในความเป็นจริง บริษัทฯ ยังคงได้รับการชำระค่างวดจากลูกหนี้ อีกทั้งในทางปฏิบัติ กว่าที่จะสามารถยึดหลักประกันเพื่อดำเนินการประมูลขายได้นั้น ต้องใช้เวลากว่า 6 เดือน เป็นต้น
· ความไม่สอดคล้องต่อสถานการณ์ของการดำเนินธุรกิจในปัจจุบัน  เนื่องจากในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทฯ มีการขยายสินเชื่อรถจักรยานยนต์ อย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง เป็นเวลาเกือบหนึ่งปี ซึ่งส่งผลให้ปริมาณลูกหนี้มีจำนวนเพิ่มขึ้นมากในระยะเวลาอันสั้น ซึ่งแนวทางการตั้งสำรองดังกล่าว ทำให้เกิดความคลาดเคลื่อนในการนำเสนอสถานะทางการเงินของบริษัทฯ มากกว่าในอดีต และมีแนวโน้มจะทำให้เกิดความคลาดเคลื่อนมากขึ้นเรื่อยๆ ภายใต้นโยบายการดำเนินธุรกิจที่ยังคงรักษาระดับการเติบโตอย่างต่อเนื่อง
· แนวทางดำเนินการ
· ระยะเวลา  ตามที่คณะกรรมการได้ติดตามรายงานทางการเงิน รวมถึงแนวทางการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทฯ ตั้งแต่ต้นปี 2555 คณะกรรมการยังไม่ผลกระทบที่ชัดเจน จากการตั้งสำรองที่ไม่สอดคล้องกับธรรมชาติของธุรกิจ สำหรับรายงานทางการเงินในไตรมาส 1, 2 และ 3  เนื่องจากการเพิ่มจำนวนการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ต่อเดือนเป็นจำนวนมากนั้น ได้เริ่มในเดือนพฤษภาคม 2555 ดังนั้นการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญ จะเริ่มส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญประมาณเดือนตุลาคม 2555 (4 เดือนหลังจากการปล่อยสินเชื่อจึงจะตั้งสำรอง 100%) ซึ่งส่งผลให้รายงานทางการเงิน ไม่สามารถสะท้อนสภาพที่แท้จริงของการดำเนินธุรกิจได้ จึงเห็นควรให้พิจารณาการปรับเกณฑ์การตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญใหม่ สำหรับรายงานทางการเงินในไตรมาส 4 ของปี 2555 เพื่อให้รายงานทางการเงินสามารถแสดงถึงสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ใกล้เคียงความเป็นจริงมากที่สุด
· ศึกษาความเป็นไปได้ในการปรับเกณฑ์  โดยเปรียบเทียบข้อมูลในอดีต 4 ปีย้อนหลัง ดังนี้
· อัตราส่วนร้อยละการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญต่อลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ(ตารางที่ 1)
· อัตราการสูญเสียเฉลี่ย
(ตารางที่ 2)
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ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ (รวม) 1,727.36      1,918.75      2,156.70      2,266.03      2,192.70      2,113.32      2,045.02      2,087.61      2,181.93      2,368.90      2,516.27      2,638.39      2,655.81      2,495.67      2,358.52      2,207.05      2,176.22      2,470.86      2,808.11     

ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 89.04          97.73          111.11        135.16        160.63        178.36        180.56        186.30        188.22        206.99        215.11        228.34        241.54        266.11        285.63        291.30        283.78        272.41        242.53

ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ - สุทธิ 1,638.32      1,821.02      2,045.59      2,130.86      2,032.06      1,934.96      1,864.46      1,901.31      1,993.72      2,161.91      2,301.15      2,410.05      2,414.27      2,229.56      2,072.89      1,915.75      1,892.44      2,198.45      2,565.58     

% ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 5.15% 5.09% 5.15% 5.96% 7.33% 8.44% 8.83% 8.92% 8.63% 8.74% 8.55% 8.65% 9.09% 10.66% 12.11% 13.20% 13.04% 11.02% 8.64%

2554 2555 2552 2551




(หน่วย : ล้านบาท )
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· ศึกษาแนวทางของบริษัทอื่น ในอุตสาหกรรมเดียวกัน
· ตัวอย่าง การตั้งสำรองเทียบกับปริมาณลูกหนี้ – สุทธิ 5 ปี ย้อนหลัง

	 
	2550
	2551
	2552
	2553
	2554

	% การตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	6.17%
	5.88%
	5.54%
	5.47%
	5.19%


· อัตราร้อยละของการตั้งสำรองในแต่ละระดับชั้นลูกหนี้ปีล่าสุด
ตัวอย่างที่ 1

	
	% การตั้งค่าเผื่อ

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	1

	ค้างชำระ 1 เดือน
	1

	ค้างชำระ 2 - 3 เดือน
	20

	ค้างชำระ 4 - 6 เดือน
	50

	ค้างชำระ 7 - 12 เดือน
	100

	ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน
	100


ตัวอย่างที่ 2

	(หน่วย : ล้านบาท)
	% การตั้งค่าเผื่อ

	ระยะเวลาค้างชำระ
	2554
	2553

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	9.8
	9.97

	ค้างชำระ 1 เดือน
	9.81
	9.99

	ค้างชำระ 2 - 3 เดือน
	9.84
	9.99

	ค้างชำระ 4 - 6 เดือน
	37.83
	41.09

	ค้างชำระ 7 - 12 เดือน
	37.83
	41.09

	ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน
	37.83
	41.09

	ลูกหนี้ดำเนินคดี
	37.83
	41.09


จากการศึกษาข้อมูลในอดีตสัดส่วนการตั้งสำรองเมื่อเทียบกับปริมาณลูกหนี้สุทธิ 5 ปีย้อนหลัง ปรากฏว่าการตั้งสำรองมีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้นในช่วงเวลาที่ผ่านมา และมีสัดส่วนสูงกว่าประมาณการอัตราการสูญเสียมาก อีกทั้งเมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน พบว่าสัดส่วนการตั้งสำรองของบริษัทฯ อยู่ในระดับที่สูงกว่า ดังนั้นการปรับเกณฑ์การตั้งสำรองจึงมีความเป็นไปได้ 
· ศึกษาข้อมูลในอดีต  เพื่อเป็นแนวทางในการกำหนดอัตราการตั้งสำรองในแต่ละระดับชั้น โดยศึกษาข้อมูลย้อนหลัง 4 ปี แยกพิจารณาในแต่ละระดับของจำนวนเดือนคงค้างของปัจจัยต่อไปนี้ :

· อัตราร้อยละของจำนวนเงินซึ่งลูกหนี้ชำระค่างวด เปรียบเทียบกับค่างวดที่ซึ่งจะต้องชำระในงวดนั้นๆ ซึ่งจะแสดงถึงอัตราความเป็นไปได้ที่ลูกหนี้จะยังสามารถชำระเงินได้ (A)

· อัตราร้อยละของรถจักรยานยนต์ยึดคืนที่จำหน่ายได้ เทียบกับลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ สุทธิจากรายได้เช่าซื้อที่ยังไม่ถือเป็นรายได้ (B)

· อัตราร้อยละขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย (C)

· อัตราร้อยละของเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย เทียบกับมูลหนี้คงค้าง (D=1-C)

วิธีการคำนวณอัตราการตั้งสำรองฯเบื้องต้น คือ
อัตราการตั้งสำรองของแต่ละระดับชั้น = อัตราร้อยละของลูกหนี้ที่ไม่ได้รับการชำระเงิน – (อัตราร้อยละของรถจักรยานยนต์ยึดคืนที่จำหน่ายได้ x อัตราร้อยละของเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย)

=      (1 - A) – (B x D)

ผลจากการศึกษาข้อมูลในอดีต แยกพิจารณาอัตราการสูญเสียที่เกิดขึ้นในแต่ละปี (ปี 2011 แบ่งเป็นรวมทั้งปี และแบบยกเว้นไตรมาส 4), แบบผลรวมทั้ง 4 ปีและ แบบผลรวมทั้ง 4 ปี แต่ยกเว้นไตรมาส 4/2011  ผลเป็นไปตามตารางดังนี้
[image: image3.emf]Y2012 Y2011

Y2011

(Exc.Q4'11)

Y2010 Y2009 Y2012-Y2009

Y2012-Y2009

(Exc.Q4'11)

Current 1.17% 4.34% 2.47% 1.09% 2.57% 2.29% 1.78%

Overdue 1 10.34% 16.84% 13.82% 12.30% 15.73% 13.79% 12.99%

Overdue 2-3 17.24% 25.82% 22.51% 22.10% 23.23% 22.07% 21.17%

Overdue 4-6 34.20% 42.71% 39.57% 38.33% 40.28% 38.85% 37.96%

Overdue 7-9 54.01% 59.48% 56.61% 57.10% 59.83% 57.58% 56.88%

Overdue 10-12 70.11% 76.87% 74.99% 77.85% 78.39% 75.80% 75.35%

Overdue 13++ 89.15% 92.36% 91.59% 92.15% 91.43% 91.27% 91.04%


· กำหนดช่วงของอัตราการสูญเสีย ให้สอดคล้องกับแนวทางการดำเนินงานจริง และข้อมูลสถิติในอดีต ซึ่งการกำหนดระดับช่วงในแต่ละชั้นจะทำให้เกิดความยืดหยุ่นในการกำหนดอัตราการตั้งสำรอง ให้ใกล้เคียงกับพฤติกรรมการค้างชำระหนี้ในแต่ละระดับ และลดความผันผวนจากการตั้งสำรองที่มีต่องบการเงินได้
	% range of loss ratio
	Average from lower and upper-end

	lower-end
	upper-end
	%

	0
	2
	1.00

	2
	3
	2.50

	3
	4
	3.50

	4
	5
	4.50

	5
	15
	10.00

	15
	25
	20.00

	25
	35
	30.00

	35
	45
	40.00

	45
	55
	50.00

	55
	65
	60.00

	65
	75
	70.00

	75
	85
	80.00

	85
	95
	90.00

	95
	 
	100.00


· ลำดับชั้นแรกจะมีช่วงกว้างจาก 0% – 2% เนื่องจากเป็นระดับอัตราการสูญเสีย ซึ่งอยู่ในกลุ่มลูกหนี้ที่ยังไม่ค้างชำระ พฤติกรรมการชำระหนี้ในระดับการสูญเสียที่ยังไม่เกิน 2% ยังมีโอกาสที่จะชำระหนี้สูงมาก ในระดับเดียวกันกับลูกหนี้ที่ไม่มีการค้างชำระ
· ลำดับชั้นในกลุ่ม 2% – 5% กำหนดให้มีความช่วงกว้าง 1% ในแต่ระดับชั้น เนื่องจากเป็นกลุ่มที่ลูกหนี้ที่มีสัดส่วนสูง มีระดับการค้างชำระน้อยมาก และมีโอกาสจะไม่ชำระหนี้ในระดับที่ต่ำ ดังนั้นความถี่ของการกำหนดลำดับชั้นจึงควรมีมาก เพื่อลดความผันผวนของอัตราการตั้งสำรอง ให้ใกล้เคียงกับอัตราที่แท้จริงมากที่สุด
· ลำดับชั้นในกลุ่ม 5% – 95% กำหนดช่วงกว้างของแต่ละลำดับชั้นที่ 10% ซึ่งเป็นความกว้างที่มีความเหมาะสม
· ลำดับชั้นในกลุ่มตั้งแต่ 95% ขึ้นไป ให้มีการตั้งสำรองเต็ม 100%
· ข้อสรุป  ผลจากการศึกษาข้อมูลในอดีต ตลอดจนการพิจารณาถึงแนวปฏิบัติต่อลูกหนี้ในแต่ระดับชั้นตามความเป็นจริง ประมาณการหนี้สงสัยจะสูญในแต่ระดับของจำนวนเดือนคงค้าง จากการศึกษาข้อมูล ย้อนหลัง 4 ปี และนำมาคำนวณตามแนวทางที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น ทั้งนี้ เลือกใช้ผลการคำนวณซึ่ง ยกเว้นช่วงเวลาไตรมาส 4/2555 เนื่องจากเป็นช่วงที่เกิดมหาอุทกภัยซึ่งเป็นเหตุการณ์ไม่ปกติ และมีโอกาสเกิดขึ้นน้อยมาก นำมาเปรียบเทียบกับตารางกำหนดช่วงอัตราการสูญเสีย ซึ่งหากตกอยู่ในลำดับชั้นใด ก็จะใช้ค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุด และสูงสุดในช่วงชั้นดังกล่าว นำมากำหนดเป็นอัตราการตั้งสำรองในระดับชั้นนั้น
· ยังไม่ถึงกำหนดชำระ  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 1.78 ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 0 – 2 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 1%

· ค้างชำระ 1 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 12.99 ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 5 – 15 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 10%

· ค้างชำระ 2 - 3 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 21.17 ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 15 – 25 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 20%

· ค้างชำระ 4 - 6 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 37.96  ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 35 – 45 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 40%

· ค้างชำระ 7 - 9 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 56.88  ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 55 – 65 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 60%

· ค้างชำระ 10 - 12 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 75.35  ดังนั้นจึงอยู่ในช่วงชั้น ร้อยละ 75 – 85 ดังนั้นจึงกำหนดอัตราการตั้งสำรองจากค่าเฉลี่ยของค่าต่ำสุดและสูงสุดในช่วงดังกล่าว คือ 80%

· ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน  -  ผลจากการคำนวณคือ ร้อยละ 91.04 แต่กำหนดให้ตั้งสำรองร้อยละ 100 สำหรับลูกหนี้ที่ค้างชำระตั้งแต่ระดับนี้ขึ้นไป
· อัตราการตั้งสำรองใหม่จะเป็นไปตามตาราง 
	ระยะเวลาค้างชำระ
	อัตราการตั้งสำรอง (ร้อยละ) – เดิม
	อัตราการตั้งสำรอง (ร้อยละ) – ใหม่

	ยังไม่ถึงกำหนดชำระ
	1
	1

	ค้างชำระ 1 เดือน
	1
	10

	ค้างชำระ 2 - 3 เดือน
	2
	20

	ค้างชำระ 4 - 6 เดือน
	100
	40

	ค้างชำระ 7 - 9 เดือน
	100
	60

	ค้างชำระ 10 - 12 เดือน
	100
	80

	ค้างชำระเกินกว่า 12 เดือน
	100
	100


ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ตั้งเพิ่มหรือลด จะถูกบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายในระหว่างงวดในงบกำไรขาดทุน และบริษัทฯ จะตัดจำหน่ายลูกหนี้เป็นหนี้สูญ เมื่อลูกหนี้ดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์การตัดจำหน่ายหนี้สูญของกฎหมายภาษีอากร ซึ่งจะมีผลทำให้ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญลดลง และหากมีกรณีที่มีหนี้สูญรับคืน จะถือเป็นรายได้ในงบกำไรขาดทุน
· ผลกระทบจากการปรับเกณฑ์การประมาณการค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
[image: image4.emf]ยอดคงเหลือลูกหนี้
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%สำรองหนี้

สงสัยจะสูญ (เดิม)

สำรองหนี้สงสัยจะสูญ

 (เดิม)

%สำรองหนี้

สงสัยจะสูญ (ใหม่)

สำรองหนี้สงสัยจะสูญ

 (ใหม่)

ผลการเปลี่ยนแปลง

สุทธิ

Current 2,604,418,220.76       1% 26,044,183.82            1% 26,044,182.21            (1.61)                        

Overdue 1 185,488,778.38          1% 1,854,888.15             10% 18,548,877.84            16,693,989.69            

Overdue 2-3 196,973,280.28          2% 3,939,465.45             20% 39,394,656.06            35,455,190.61            

Overdue 4-6 117,784,030.45          100% 117,784,030.45          40% 47,108,941.51            (70,675,088.94)          

Overdue 7-9 37,709,294.52            100% 37,709,294.61            60% 22,616,795.20            (15,092,499.41)          

Overdue 10-12 10,571,186.03            100% 10,571,186.03            80% 8,441,073.33              (2,130,112.70)            

Overdue 13++ 12,763,959.78            100% 12,529,150.58            100% 12,388,855.63            (140,294.95)               

3,165,708,750.20       210,432,199.09          174,543,381.77           (35,888,817.32)          


อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2554 และ 2553 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เป็นหนี้ที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด ลดลงจากร้อยละ  84.91  เป็นร้อยละ  75.92  หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.28 เป็นร้อยละ 11.72 หนี้ที่ค้างตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไปเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.80 เป็นร้อยละ 12.35
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2555 และ 2554 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ซึ่งเป็นหนี้ที่ยังไม่ค้างชำระ เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 65.20 เป็น 82.76  หนี้ค้างชำระ 1 งวด ลดลงจากร้อยละ 10.72 เป็นร้อยละ 5.73  หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 11.72 เป็นร้อยละ 6.05  หนี้ที่ค้างชำระตั้งแต่ 4 - 6 งวด ลดลงจากร้อยละ 7.45 เป็น 3.60 หนี้ที่ค้างชำระตั้งแต่ 7 – 9 งวด ลดลงจากร้อยละ 3 เป็น ร้อยละ 1.15  หนี้ที่ค้างชำระตั้งแต่ 10 – 12 งวด ลดลงจากร้อยละ 0.95 เป็น 0.32  หนี้ที่ค้างชำระตั้งแต่ 12 งวด ขึ้นไปลดลงจากร้อยละ 0.95 เป็น ร้อยละ 0.38
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ณ สิ้นปี 2554 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเท่ากับ  291.30  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 228.34 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 27.57 โดยเฉพาะกลุ่มที่ค้างชำระ 4 - 6 งวดซึ่งต้องตั้งสำรองร้อยละ 100 มีจำนวนเพิ่มขึ้นจาก 110.68 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2553  เป็นจำนวน 162.71 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2554 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 47.01 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากเหตุอุทกภัยในไตรมาส 4 ทำให้มีการตั้งสำรองในกลุ่มนี้เพิ่มขึ้นมาก
ณ สิ้นปี 2554 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเท่ากับ 174.54 ล้านบาทลดลงจาก 291.30 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 40.08 โดยกลุ่มที่ค้างชำระตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไป มีปริมาณการตั้งสำรองลดลงทุกระดับชั้น และกลุ่มที่ค้างชำระไม่เกิน 3 งวด มีการตั้งสำรองเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มสัดส่วนลูกหนี้ใหม่ซึ่งส่วนใหญ่ยังไม่ค้างชำระ หรือยังค้างชำระเพียงไม่กี่งวด นอกจากนี้การปรับเกณฑ์การประมาณการหนี้สงสัยจะสูญ ตามที่ได้แสดงรายละเอียดไว้ข้างต้น ก็มีผลกระทบทำให้ปริมาณการตั้งสำรองลดลงประมาณ 35.9 ล้านบาท เมื่อเทียบกับเกณฑ์การตั้งสำรองเดิม
หนี้สิน
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 983.28 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 1,657.93 ล้านบาทเป็นจำนวน 674.65 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 40.69 เนื่องจากบริษัทมีการชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวของสถาบันการเงินอย่างต่อเนื่องจนกระทั่งครบเต็มจำนวนแล้วบางวงเงิน ประกอบกับการขยายสินเชื่อใหม่ในอัตราที่ต่ำลง ทำให้มีการกู้เงินจากวงเงินสินเชื่อใหม่น้อยลง 
ณ สิ้นปี 2555 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 1,894.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2554 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 983.28 ล้านบาทเป็นจำนวน 911.19 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 92.67 เนื่องจากมีการขยายธุรกิจให้สินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ อย่างรวดเร็วและต่อเนื่อง ตั้งแต่ไตรมาส 2 จนตลอดทั้งปี ทำให้มีการเบิกใช้วงเงินสินเชื่อระยะยาวอย่างต่อเนื่อง 
ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ สิ้นปี 2554 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,349.48 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 311.61 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 293.66 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 2.01 ล้านบาท เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ GL-W1 ครั้งสุดท้าย ณ. วันที่ 30 ธันวาคม 2554 แต่ยังไม่ได้จดทะเบียนเพิ่มทุน) 149.50 ล้านบาท  และกำไรสะสม 592.70 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2553 เป็นจำนวน 338.92 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 33.54 เป็นผลมาจากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 129.92 ล้านบาท โดยทำให้ทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 29.52 ล้านบาท และทำให้ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 100.40 ล้านบาท นอกจากนั้นยังเป็นผลมาจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น 60.79 ล้านบาท จากกำไรสุทธิ 215.08 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2553 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2554 จำนวนรวมทั้งสิ้น 154.29 ล้านบาท
ณ สิ้นปี 2555 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,584.92 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 344.86 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 414.92 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 2.22 ล้านบาท เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ GL-W2 ครั้งแรก ณ. วันที่ 28 ธันวาคม 2555 แต่ยังไม่ได้จดทะเบียนเพิ่มทุน) 19.64 ล้านบาท ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 0.86 ล้านบาท และกำไรสะสม 802.41 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2554 เป็นจำนวน 235.44 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 17.45 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 152.51 ล้านบาท โดยทำให้ทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 33.26 ล้านบาท และทำให้ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 119.25 ล้านบาท นอกจากนั้นยังเป็นผลมาจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจากกำไรสุทธิ 353.24 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2554 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2555 จำนวนรวมทั้งสิ้น 143.53 ล้านบาท
สภาพคล่อง
สำหรับปี 2554 บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 670.98 ล้านบาท โดยเป็นกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 762.10 ล้านบาท และมีลูกหนี้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ลดลง 288.94 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 130.14 ล้านบาท  บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 1.54 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวร 6.67 ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 5.20 ล้านบาท บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 482.35 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากเงินกู้ระยะยาว 365 ล้านบาท ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 898.27 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นตลอดจนเงินเบิกเกินบัญชียังลดลงอีก 72.92 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 129.91 ล้านบาท และเงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายแต่ยังไม่ได้จดทะเบียน) 148.21 ล้านบาท นอกจากนี้ยังมีการจ่ายปันผล 154.29 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2554 เพิ่มขึ้นสุทธิ 187.09 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีมีจำนวน 187.96 ล้านบาท 

สำหรับปี 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 880.95 ล้านบาท โดยเป็นกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 718.97 ล้านบาท และมีลูกหนี้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์เพิ่มขึ้น 1,260.81 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 148.37 ล้านบาท  บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 65.09 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวร 8 ล้านบาท ชำระค่าหุ้นเพิ่มทุนในบริษัทย่อย 18.44 ล้านบาท และเป็นดอกเบี้ยรับ 1.72 ล้านบาท บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 768.97 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากเงินกู้ระยะยาว 1,830 ล้านบาท ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 992.36 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นตลอดจนเงินเบิกเกินบัญชีเพิ่มขึ้น 50 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 3.01 ล้านบาท และเงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายแต่ยังไม่ได้จดทะเบียน) 19.58 ล้านบาท นอกจากนี้ยังมีการจ่ายปันผล 143.53 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2555 ลดลงสุทธิ 177.06 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีมีจำนวน 10.89 ล้านบาท 
โครงสร้างเงินทุน
โครงสร้างเงินทุนของบริษัท ณ สิ้น  ปี 2555, 2554 และ 2553 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็น 1.20 เท่า, 0.72 เท่า, 1.62 เท่า ตามลำดับ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นในปี 2555 จากการเบิกใช้วงเงินสินเชื่อระยะยาวอย่างต่อเนื่อง เพื่อใช้ในการขยายธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อจักรยานยนต์ โดยมีรายละเอียดของแหล่งเงินทุน ดังนี้
1. 
การกู้ยืมเงินจากแหล่งเงินทุนภายนอกเพิ่มขึ้น ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วสัญญาใช้เงิน และเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร ซึ่งใช้เงินคืนเป็นงวดๆ โดยมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวใกล้เคียงกับ MLR และบางส่วนเป็นดอกเบี้ยคงที่ 6.60 – 6.85 ต่อปี บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้นจาก 983.28 ล้านบาท ในปี 2554 เป็น 1,894.46 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2555 โดยเพิ่มขึ้น 911.19 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.67
2. การเพิ่มขึ้นของแหล่งเงินทุนภายใน ในส่วนของผู้ถือหุ้นสำหรับปี 2555 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจาก 1,349.48 ล้านบาท ในปี 2554 เป็น 1,584.92 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 235.44 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.45 โดยทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 33.26 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 121.27 ล้านบาท จากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ และกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น 209.71 ล้านบาท จากกำไรสุทธิ 353.24 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2554 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2555 จำนวนรวมทั้งสิ้น 143.53 ล้านบาท
2.12.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
· ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ บริษัทสำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด เป็นค่าสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนรวม 997,638 บาท

· ค่าบริการอื่น (non-audit fee)
-ไม่มี-
ตารางที่ 1  อัตราส่วนร้อยละการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญต่อลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
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