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                       บริษัท กรุ๊ปลีส  จำกัด (มหาชน)

                             แบบ 56-1

2.12 ฐานะการเงินและผลการดำเนินการ

2.12.1 งบการเงิน
2.12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีที่ทำการตรวจสอบและรายงานการสอบบัญชีสามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
· ในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาบริษัทตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบของบริษัทสามารถสรุปได้ดังนี้

	งบการเงินตรวจสอบ
	บริษัท
	ผู้สอบบัญชี
	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่
	ความเห็นของผู้สอบบัญชี

	ปี 2551
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาวรุ้งนภา  เลิศสุวรรณกุล
	3516
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2550
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาวรุ้งนภา  เลิศสุวรรณกุล
	3516
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2549
	บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จำกัด
	นายพจน์  อัควสันติชัย
	4891
	ไม่มีเงื่อนไข


2.12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน
งบดุลของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	หน่วย : ล้านบาท

	 
	ปี 2551
	ปี 2550
	 ปี 2549
	 ปี 2548

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	2.92
	0.13
	         0.94 
	0.06
	       1.12 
	0.1
	         0.71 
	0.06

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี - สุทธิ
	1,088.31
	47.79
	   779.45
	48.66
	   598.81
	54.02
	   573.86 
	50.64

	สินทรัพย์รอการขาย – สุทธิ
	7.97
	0.35
	     11.06
	0.69
	       3.38 
	0.31
	       4.84 
	0.43

	ลูกหนี้กรมสรรพากร
	0.40
	0.02
	       2.40
	0.15
	     10.26 
	0.93
	     14.87 
	1.31

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	38.04
	1.67
	     30.32
	1.89
	     14.21 
	1.28
	     19.36 
	1.71

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	1,137.62
	49.95
	  824.18
	51.45
	  627.79 
	56.64
	  613.64 
	54.15

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินฝากประจำที่มีภาระค้ำประกัน
	0.26
	0.01
	         0.25
	0.02
	         0.38 
	0.03
	         0.38 
	0.03

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง
	0.04
	0.00
	         0.04 
	        -
	         0.02 
	-
	         0.48 
	0.04

	เงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ
	2.00
	0.09
	       2.0
	0.12
	       2.0
	0.18
	       2.0
	0.18

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนด ชำระเกินกว่าหนึ่งปี - สุทธิ
	1,042.56
	45.78
	   696.99
	43.51
	   400.86 
	36.16
	   445.62 
	39.32

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ
	50.66
	2.22
	     39.32 
	2.45
	     37.88
	3.42
	     39.93 
	3.52

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	23.53
	1.03
	     24.49
	1.53
	     27.53
	2.48
	     22.78 
	2.01

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	20.79
	0.91
	     14.61
	0.91
	     12.00
	1.08
	       8.46 
	0.75

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	1,139.84
	50.05
	  777.71 
	48.55
	  480.67
	43.36
	  519.65 
	45.85

	รวมสินทรัพย์
	2,277.47
	100.00
	1,601.88
	100
	1,108.46
	100
	1,133.30 
	100

	หนี้สิน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	145.00
	6.37
	     21.10
	1.32
	   408.76 
	36.88
	   546.02 
	48.18

	ตั๋วแลกเงิน
	0.00
	0.00
	     99.95 
	6.24
	     99.12
	8.94
	     99.87 
	8.81

	เจ้าหนี้การค้า
	0.82
	0.04
	      1.65
	0.1
	         0.08 
	0.01
	       0.31 
	     0.03

	เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	752.23
	33.03
	   677.03 
	42.26
	     49.98 
	4.51
	           -   
	-

	เงินกู้ยืมจากกรรมการ
	0.00
	0.00
	           -   
	-
	           -   
	-
	       8.0 
	0.71

	ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย
	33.38
	1.47
	     21.51
	1.34
	     10.48 
	0.95
	     16.45 
	1.45

	เจ้าหนี้ค่าเบี้ยประกัน
	13.53
	0.59
	     14.84
	0.93
	       9.78 
	0.88
	     11.89 
	1.05

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	11.55
	0.51
	     18.60
	1.16
	     19.18 
	1.73
	     16.11 
	1.42

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	9.32
	0.41
	       6.10 
	0.38
	       6.37 
	0.57
	       6.33 
	0.56

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	หน่วย : ล้านบาท

	 
	ปี 2551
	ปี 2550
	 ปี 2549
	 ปี 2548

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	965.83
	42.41
	  860.79
	53.74
	  603.75 
	54.47
	  705.00 
	62.21

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	529.06
	23.23
	   155.67
	9.72
	     50.02 
	4.51
	- 
	 - 

	 เงินประกันความเสียหายตามสัญญาเช่าซื้อ
	17.75
	0.78
	     24.97 
	1.56
	       1.64 
	0.15
	       2.00 
	0.18

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	546.81
	24.01
	  180.64 
	11.28
	  51.66 
	4.66
	     2.00 
	0.18

	รวมหนี้สิน
	1,512.64
	66.42
	1,041.43
	65.01
	  655.41 
	59.13
	  707.00 
	62.38

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท
	270.00
	11.86
	   225.00
	14.05
	   225.00 
	20.3
	   225.00 
	19.85

	     ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	148.20
	6.51
	     78.00
	4.87
	     78.00 
	7.04
	     78.00 
	6.88

	กำไรสะสม
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	36.82
	1.62
	     22.35
	1.4
	     18.30 
	1.65
	     14.15 
	1.25

	  ยังไม่ได้จัดสรร
	309.80
	13.60
	   235.11
	14.68
	   131.75 
	11.89
	   109.15 
	9.63

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	764.82
	33.58
	  560.45
	34.99
	  453.05 
	40.87
	  426.30 
	37.62

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	2,277.47
	100.00
	1,601.88
	100
	1,108.46 
	100
	1,133.30 
	100


งบกำไรขาดทุน ของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)

	 
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	
	ปี 2551
	ปี 2550
	ปี 2549
	ปี 2548

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	รายได้จากการดำเนินงาน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	695.32
	92.96
	   492.82 
	90.91
	   401.29 
	90.65
	   336.33 
	84.6

	รายได้ดอกเบี้ยจากสินเชื่อเงินสด
	
	
	 
	            -
	            0.00 
	-
	          0.04 
	0.01

	รายได้อื่น
	52.66
	7.04
	  49.26 
	9.09
	  41.38 
	9.35
	  61.19 
	15.39

	รวมรายได้
	747.98
	100.00
	542.08 
	100
	442.67 
	100
	397.56 
	100

	ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร
	130.37
	17.43
	   189.39
	34.94
	   135.78
	30.67
	   133.19 
	33.5


	หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	102.19
	13.66
	  43.86 
	8.09
	  70.21 
	15.86
	   56.40 
	14.19

	ขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย
	182.30
	24.37
	    95.52 
	17.62
	    80.17 
	18.11
	    65.10 
	16.37

	รวมค่าใช้จ่าย
	414.86
	55.46
	328.77 
	60.65
	286.16 
	64.64
	254.69 
	64.06


	กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้
	333.12
	44.54
	   213.30 
	39.35
	   156.51 
	35.36
	   142.87 
	35.94

	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
	(88.43) 
	(11.82)
	(70.09)
	-12.93
	(47.83)
	-10.81
	(29.81)
	-7.5

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	(61.01) 
	(8.16)
	(35.81)
	-6.61
	(27.93)
	-6.31
	(30.91)
	-7.78

	กำไรสุทธิสำหรับงวด
	183.67
	24.56
	107.41 
	19.81
	  80.75 
	18.24
	  82.15 
	20.66

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)
	3.46
	
	2.39
	 
	1.79
	 
	1.83
	 


3) อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	

	ปี 2551
	ปี 2550
	 ปี 2549
	ปี 2548

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)
	
	
	 
	

	  อัตราดอกเบี้ยรับ (%)
	38.55
	39.81
	39.75
	38.54

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย (%)
	6.59
	6.92
	7.58
	5.56

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (%)
	31.96
	32.89
	32.17
	32.98

	  อัตรากำไรสุทธิ (%)
	24.56
	19.81
	18.24
	20.66

	  อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	27.72
	21.20
	18.37
	20.72

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	9.47
	7.93
	7.20
	8.43

	  อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.39
	0.40
	0.39
	0.41

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน (Financial Policy Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า)
	1.98
	1.86
	1.45
	1.66

	  อัตราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้ (เท่า)
	1.52
	1.59
	1.60
	1.64

	  อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	83.57
	75.41
	N.A.
	65.74

	อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality Ratio)
	
	
	
	

	  อัตราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	5.96
	5.22
	7.81
	5.91

	  อัตราส่วนหนี้สูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	2.13
	3.10
	4.63
	2.69

	  อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อที่หยุดรับรู้รายได้ต่อสินเชื่อรวม (%)
	3.91
	3.03
	5.38
	4.59


2.12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน

ภาพรวมผลการดำเนินงาน
บริษัทประกอบธุรกิจการให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ตลอดจนจังหวัดใกล้เคียง ซึ่งรายได้หลักมาจากการให้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ซึ่งมีระยะเวลาการผ่อนชำระค่างวดรถจักรยานยนต์ตามสัญญาเช่าซื้อเฉลี่ยประมาณ 27 เดือน และรายได้ดังกล่าวขึ้นอยู่กับแนวโน้มยอดจำหน่ายรถจักรยานยนต์ ซึ่งเมื่อพิจารณายอดจำหน่ายรถจักรยานยนต์ในปี 2550  จะพบว่ายอดจำหน่ายรถจักรยานยนต์ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล มีปริมาณลดลงจาก 421,111 คันในปี 2549 เป็น 366,290 คัน คิดเป็นร้อยละ 15 ซึ่งเป็นผลจากปัจจัยต่างๆ เช่น สถานการณ์ทางการเมืองที่ไม่แน่นอน อัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นและอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นจากราคาน้ำมัน  ในปี 2551  จำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจำนวน 371,491 คัน โดยขยายตัวร้อยละ 1.4 จากปี 2550 อย่างไรก็ตามภาพอุตสาหกรรมนั้นยังมีความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤติซับไพร์มที่เกิดขึ้นกับสถาบันการเงินต่างประเทศ ซึ่งจะนำมาซึ่งการชะลอตัวของเศรษฐกิจ และกระทบความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ทำให้ใช้จ่ายลดน้อยลง และ มีความเสี่ยงในการปล่อยสินเชื่อเพิ่มขึ้น 
แม้ภาพรวมของตลาดรถจักรยานยนต์มีแนวโน้มทรงตัวจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงชะลอตัว แต่เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทในปีที่ผ่านมาพบว่าบริษัทสามารถขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2550  บริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิ 1,476.44 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2549  ซึ่งลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 999.68 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 47.69  ในปี 2551 บริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 2,130.86 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2550 คิดเป็นร้อยละ 44.32  นอกจากนี้บริษัทยังมีรายได้ที่เติบโตอย่างต่อเนื่องเช่นกัน โดยในปี 2550 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 542.08 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2549  ซึ่งรายได้รวมเท่ากับ 442.67 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 22.46 สำหรับปี 2551 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 747.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2550 คิดเป็นร้อยละ 37.98สามารถอธิบายได้ดังนี้
รายได้
	รายได้ของบริษัท
	ปี 2551
	ปี 2550
	ปี 2549

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	695.32
	92.96
	492.82
	90.91
	401.30
	90.65

	รายได้อื่น
	52.66
	7.04
	49.26
	9.09
	41.38
	9.35

	รวม
	747.98
	100.00
	542.08
	100.00
	442.68
	 100.00 


จากโครงสร้างรายได้ของบริษัทประมาณร้อยละ 90 เป็นรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ในปี 2550 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ  (คิดเป็นร้อยละ 90.91 ของรายได้รวม) เท่ากับ 492.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 401.29 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 90.65 ของรายได้รวม) หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ  22.81 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์จากการขยายธุรกิจไปยังจังหวัดใกล้เคียง 
สำหรับปี 2551 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 695.32 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 92.96 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2550 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เท่ากับ 492.82 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 41.09 โดยรายได้ที่เพิ่มขึ้นเกิดขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในจังหวัดใกล้เคียง
  ในปี 2550 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 49.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งรายได้อื่น ๆ เท่ากับ 41.38 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 19.04 สำหรับปี 2551 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 52.66 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2550 คิดเป็นร้อยละ 6.89 โดยการเพิ่มขึ้นของรายได้อื่นๆ ตั้งแต่ปี 2549 นั้น ส่วนหนึ่งเกิดจากประสิทธิภาพในการติดตามลูกหนี้ที่ปรับตัวดีขึ้นในทิศทางเดียวกันกับการขยายตัวของการปล่อยสินเชื่อ
ค่าใช้จ่าย
	ค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัท
	ปี 2551
	ปี 2550
	ปี 2549

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร
	130.37
	17.43
	189.39
	34.94
	135.78
	30.67

	ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	102.19
	13.66
	43.86
	8.09
	70.21
	15.86

	ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย
	182.30
	24.37
	95.52
	17.62
	80.17
	18.11

	รวม
	414.86
	55.46
	 328.77 
	60.65
	 286.16 
	64.64


ค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคล ประกอบด้วย 3 ส่วนหลักได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย ในปี 2550 บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 328.77 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 60.65 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลรวมเท่ากับ 286.16  ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 64.64 ของรายได้รวม) หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 14.89 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลในปี 2550 เพิ่มขึ้นในอัตราส่วนที่สอดคล้องใกล้เคียงกับการเพิ่มขึ้นของรายได้รวม เมื่อพิจารณารายละเอียดการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลพบว่ามาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารเนื่องจากการปล่อยสินเชื่อเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ในปี 2550 ขณะที่ขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขายเพิ่มขึ้นในอัตราส่วนที่สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของรายได้ สำหรับค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญลดลงอย่างมีนัยสำคัญผกผันกับรายได้รวม เนื่องจากความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ และการติดตามหนี้ที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น
สำหรับปี 2551  บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 414.86 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 55.46 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2550 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 328.77ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 26.18 การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับปี 2551 เพิ่มขึ้นตามการเพิ่มของรายได้รวม เมื่อเทียบกับ ปี 2550 ทั้งนี้หากพิจารณารายละเอียดพบว่าสาเหตุการเพิ่มขึ้นมาจาก
· ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งประกอบด้วย หนี้สูญและค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ตั้งเพิ่มขึ้นระหว่างงวด โดยค่าใช้จ่ายดังกล่าวเพิ่มขึ้นในสัดส่วนที่สูงกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้รวมเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2550  อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาอัตราส่วนค่าใช้จ่ายหนี้สูญต่อลูกหนี้เช่าซื้อและผ่อนชำระของปี 2551 อยู่ที่ประมาณร้อยละ 4.80 ซึ่งสูงกว่าเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ร้อยละ 2.97
· ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย ซึ่งเกิดจากมูลค่าทรัพย์สินยึดคืนรอการขายหักด้วยมูลค่าทรัพย์สินจากการประมูลขายทอดตลาด เพิ่มขึ้นในสัดส่วนที่สูงกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้รวมจากการขยายตัวของการปล่อยสินเชื่ออย่างต่อเนื่องเมื่อเทียบกับปี 2550 อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาอัตราส่วนการขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขายต่อลูกหนี้เช่าซื้อและผ่อนชำระ พบว่าสำหรับปี 2551 เท่ากับร้อยละ  8.56  เพิ่มจาก ปี 2550 ซึ่งเท่ากับร้อยละ  6.47 และเมื่อพิจารณาสัดส่วนลูกหนี้รถยึดต่อจำนวนลูกหนี้ทั้งหมดพบว่าปี 2551 สัดส่วนดังกล่าวเท่ากับร้อยละ 0.75 ซึ่งลดลงจากสัดส่วนดังกล่าวในปี 2550 ซึ่งมีค่าเท่ากับร้อยละ 1.03 นอกจากนี้บริษัทจัดให้มีการจำหน่ายรถยึดออกไปในแต่ละรอบบัญชี โดยไม่ให้คงค้างในบริษัท เพื่อไม่ให้มีผลให้เกิดการขาดทุนมากขึ้น ซึ่งหากพิจารณาอัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขายในแต่ละรอบบัญชีพบว่าอัตราส่วนทรงตัวที่ค่าเฉลี่ยประมาณร้อยละ 94 -97 สามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย
	หน่วย: คัน
	ปี 2551
	ปี 2550
	ปี 2549

	ทรัพย์สินยกมาต้นงวด
	539
	202
	265

	ทรัพย์สินเพิ่มขึ้นระหว่างงวด
	12,855
	8,970
	7,354

	ทรัพย์สินยึดคืนรอการขาย
	13,394
	9,172
	7,619

	ทรัพย์สินที่ขายได้
	12,940
	8,633
	7,417

	ทรัพย์สินปลายงวด
	454
	539
	202

	อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย 
	97%
	94%
	97%


· ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารลดลงในปี 2551 เมื่อเทียบกับปี 2550 แม้ว่ารายได้รวมเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในปี 2551  เนื่องจากตั้งแต่ปี 2551 เป็นต้นมามีการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีในการรับรู้ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายจากการรับรู้ทั้งจำนวนเป็นทยอยรับรู้ตลอดอายุสัญญาซึ่งเป็นสาเหตุหลักที่เมื่อพิจารณาสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารต่อรายได้รวมลดลงจากร้อยละ 34.94  ในปี 2550 เป็นร้อยละ 17.43 ในปี 2551
ดอกเบี้ยจ่าย

ในปี 2550 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 54.08 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 47.83 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 13.05 เนื่องจากจากการขยายธุรกิจโดยเฉพาะการสร้างฐานในตลาดใหม่ ทำให้บริษัทต้องการเงินกู้ในการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์เพิ่มขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีเงินกู้เพิ่มขึ้นจาก 508 ล้านบาทในปี 2549 เป็น 853 ล้านบาท ในปี 2550 โดยเพิ่มขึ้น 222.26 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 37.35
สำหรับปี 2551 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 78.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2550 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 54.08 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 45.03 เนื่องจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้นเป็น 1,281 ล้านบาทจาก 833 ล้านบาทเพื่อรองรับการการขยายฐานลูกค้าสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในตลาดใหม่ในพื้นที่จังหวัดใกล้เคียง อย่างไรก็ตามต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.59 ลดลงจากปี 2550 ซึ่งต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.92
กำไรสุทธิ
ในปี 2550 บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้เท่ากับ 197.29 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้เท่ากับ 156.51 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 26.05 และในปี 2550 บริษัทมีกำไรสุทธิเท่ากับ 107.41 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2549 ซึ่งกำไรสุทธิเท่ากับ  80.75 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 33.01 เนื่องจากการเพิ่มของรายได้หลักคือรายได้จากการให้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระสูงกว่าการเพิ่มของค่าใช้จ่ายหลักซึ่งได้แก่ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารและการลดลงของค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
สำหรับปี 2551 บริษัทมีกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 333.12 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2550 ซึ่งกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 213.30 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 56.17  และสำหรับปี 2551 บริษัทมีกำไรสุทธิเท่ากับ183.67 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากปี 2550 ซึ่งกำไรสุทธิเท่ากับ 107.41 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 71.00 เนื่องจากการเพิ่มของรายได้หลักคือรายได้จากการให้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระสูงกว่าการเพิ่มของค่าใช้จ่ายหลัก ซึ่งได้แก่ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร นอกจากนั้นยังได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี โดยค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายเมื่อเริ่มแรกที่เกิดขึ้นจากการให้เช่าซื้อ สำหรับสัญญาเช่าซื้อที่ทำขึ้น ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2551 รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายโดยการปันส่วนทยอยรับรู้ตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงและแสดงหักจากรายได้ดอกเบี้ยตลอดอายุของสัญญาเช่าซื้อ แตกต่างจากการคำนวณค่านายหน้าและค่าใช้จ่ายทางตรงเมื่อเริ่มแรกที่เกิดขึ้นจากการให้เช่าซื้อสำหรับสัญญาเช่าซื้อที่ทำขึ้นก่อนวันที่ 1 มกราคม 2551 ซึ่งรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายทันทีเมื่อเกิดรายการ
ในปี 2551 บริษัทมีต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยร้อยละ 6.59 ลดลงจากร้อยละ 6.92 ในปี 2550  ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยรับลดลงเหลือ 38.55 ในปี 2551 ลดลงจากร้อยละ 39.81 ในปี 2550 ทำให้ส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ยลดลงเพียงเล็กน้อยจากร้อยละ 32.89 เป็นร้อยละ 31.96 ซึ่งสะท้อนถึงประสิทธิภาพในการบริหารจัดการต้นทุนทางการเงิน ซึ่งอัตราส่วนทางการเงินสามารถแสดงได้ดังนี้
อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร
	
	
	
	หน่วย : ร้อยละ

	Effective Interest Rate

	ปี 2551
	ปี 2550
	ปี 2549

	  อัตราดอกเบี้ยรับ
	38.55
	39.81
	39.75

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย
	6.59
	6.92
	7.58

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย
	31.96
	32.89
	32.17

	  อัตรากำไรสุทธิ
	24.56
	19.81
	18.24


กำไรสุทธิต่อหุ้น
ในปี 2550 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน  107.41 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 45.00 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 2.39 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ 45.00 ล้านหุ้น) เพิ่มขึ้นร้อยละ 33.01 เมื่อเปรียบเทียบกับในปี 2549 
สำหรับปี 2551 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน  183.67 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 54.00 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 3.46 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ  53.11 ล้านหุ้น) เพิ่มขึ้นร้อยละ 44.77 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2550

ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 7 มกราคม 2551 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2551 ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียน โดยการออกหุ้นสามัญใหม่จำนวน 10 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท แบ่งเป็นจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 9 ล้านหุ้น ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นในอัตราส่วน 5 หุ้นสามัญเดิมต่อ 1 หุ้นสามัญใหม่ และจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 1 ล้านหุ้น รองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท โดยกรรมการและพนักงาน หรือโครงการ ESOP ครั้งที่ 1  และเมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2551 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้ง 2/2551 ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำนวน 24.8 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท โดยจำนวน 24.3 ล้านหุ้น จัดสรรเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น ในอัตราส่วน 20 หุ้นเดิมต่อใบสำคัญแสดงสิทธิ 9 หน่วย ระยะเวลาใช้สิทธิ 3 ปี ซึ่งจะหมดอายุในวันที่ 30 ธันวาคม 2554 และจัดสรรหุ้นที่เหลือ 5 แสนหุ้นเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท โดยกรรมการและพนักงานตามโครงการ ESOP ครั้งที่ 2
ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์รวม
ณ สิ้นปี 2550 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเป็นจำนวน 1,601.88 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2549 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,108.46 
ล้านบาทเป็นจำนวน 493.42 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 44.51 ทั้งนี้มีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเป็นสินทรัพย์หลักจำนวน 1,476.77 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 92.17 ของสินทรัพย์รวม) เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2549 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 999.67 ล้านบาทเป็นจำนวน 476.77 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 47.69 เนื่องมาจากความสำเร็จในการบุกเบิกตลาดใหม่ในพื้นที่จังหวัดใกล้เคียง 
ณ สิ้นปี 2551 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เป็นจำนวน 2,277.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2550 ซึ่งมีสินทรัพย์รวม 1,601.88 ล้านบาทเป็นจำนวน 675.59 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 42.17โดยมีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเป็นสินทรัพย์หลักเป็นจำนวน 2,130.86  ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 93.56 ของสินทรัพย์รวม) เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2550 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 1,476.44 ล้านบาทเป็นจำนวน 654.09 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 44.29 เนื่องจากการขยายตัวในการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์อย่างต่อเนื่อง
คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระซึ่งเป็นลูกหนี้ของการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัท ณ. สิ้นปี 2551  2550 และ 2549 ดังต่อไปนี้
ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551

	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	1,974.84 
	87.15  
	19.03 
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	177.98 
	7.85  
	3.47 
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	75.20 
	3.32  
	74.74 
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	31.29 
	1.38  
	31.21
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	6.71 
	0.30  
	6.71
	100.00

	รวม
	2,266.03
	 100.00 
	135.16
	6.34  


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550

	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	1,385.96
	 88.97 
	13.62
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	106.21
	 6.82 
	2.1
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	46.63
	 2.99 
	46.63
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	15.06
	 0.97 
	15.06
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	3.95
	 0.25 
	3.95
	100.00

	รวม
	1,557.81
	 100.00 
	81.37
	 5.22 


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549

	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	928.44
	85.62
	9.27
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	82.14
	7.57
	1.64
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	47.30
	4.36
	47.30
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	20.31
	1.87
	20.31
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	6.18
	0.57
	6.18
	100.00

	รวม
	1,084.37
	100.00
	84.70
	7.81


ความเหมาะสมของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทมีนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยใช้หลักเกณฑ์ของสมาคมบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทยหนังสือที่ สน.111/2547 เรื่องการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธุรกิจ Consumer finance ในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2549 และณ สิ้นปี 2550 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เป็นหนี้ที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 85.62 เป็นร้อยละ 88.97 หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด ลดลงจากร้อยละ 7.57 เป็นร้อยละ 6.82 หนี้ที่ค้างตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไปลดลงจากร้อยละ 6.81 เป็นร้อยละ 4.21 
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2550 และ 2551 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เป็นหนี้ที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด ลดลงจากร้อยละ  88.97 เป็นร้อยละ  87.15  หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ  6.82 เป็นร้อยละ  7.85  หนี้ที่ค้างตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไปเพิ่มขึ้นจากร้อยละ  4.21 เป็นร้อยละ 5.00
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ณ สิ้นปี 2551 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเท่ากับ  135.16  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 81.37 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 66.11 เนื่องจากการลดลงของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระไม่เกิน 1 งวดซึ่งมีสัดส่วนเทียบกับยอดลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระทั้งหมดคิดเป็นกว่าร้อยละ 87 ประกอบกับสัดส่วนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อยอดลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับร้อยละ 6.34 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5.22 ณ สิ้นปี 2550  
หนี้สิน
ณ สิ้นปี 2550 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 1,041.43 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2549 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 655.41 ล้านบาทเป็นจำนวน 386.01 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 58.90 เนื่องจากมีการขยายธุรกิจของบริษัทระหว่างปี 2550 โดยหนี้ส่วนใหญ่มาจากตั๋วแลกเงินและเงินกู้ยืมระยะยาวของสถาบันการเงิน 

ณ สิ้นปี 2551 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 1,512.64 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2550 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 1,041.43 ล้านบาทเป็นจำนวน 471.21 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 45.25 เนื่องจากบริษัทมีปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อในปริมาณที่มากขึ้นโดยหนี้ส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมระยะยาวของสถาบันการเงิน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ สิ้นปี 2550 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 560.45 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 225 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 78 ล้านบาทและกำไรสะสม 257.45 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2549 เป็นจำนวน 107.41 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 23.71 เป็นผลมาจากความสามารถในการทำกำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นในปี 2550 เป็นจำนวน 107.41 ล้านบาท
ณ สิ้นปี 2551 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 764.82 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 270 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 148.20 ล้านบาทและกำไรสะสม 346.62 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2550 เป็นจำนวน 204.37 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 36.47 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของทุนที่ออกและชำระแล้ว 45 ล้านบาทจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 9 ล้านหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมโดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มขึ้น 70.20 ล้านบาท และกำไรสะสมเพิ่มขึ้น 89.16 ล้านบาท บริษัทมีกำไรสะสมทั้งสิ้น 309.80 บาท หลังจ่ายเงินปันผลสำหรับผลการดำเนินงานประจำปี 2550 จำนวน 81 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจากกำไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2551 แล้ว เป็นจำนวน 13.50 ล้านบาท
สภาพคล่อง
ในปี 2550 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 339.36 ล้านบาท โดยได้รับจากกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 354.56 ล้านบาท และใช้ไปในการขยายธุรกิจเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ โดยมีลูกหนี้เพิ่มขึ้น 521.72 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 108.18 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนจำนวน 5.85 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวรจำนวน 6.57 ล้านบาท ได้รับจากการขายสินทรัพย์ถาวรและ เงินฝากประจำที่มีภาระค้ำประกัน 0.73 ล้านบาท และ บริษัทมีเงินสดสุทธิ ได้รับจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 345.04 ล้านบาท โดยได้รับจากเงินกู้ระยะยาวจำนวน 1,125.00 ล้านบาท จ่ายคืนเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจำนวน 779.96 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2550 ใช้ไปสุทธิ 0.18 ล้านบาทซึ่งเป็นผลจากการปล่อยสินเชื่อในปริมาณเพิ่มขึ้นในช่วงเริ่มต้นของการขยายธุรกิจในพื้นที่จังหวัดใกล้เคียง
สำหรับปี 2551 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 473.75 ล้านบาท โดยเป็นกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 614.91 ล้านบาท และใช้ไปในการขยายธุรกิจเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ โดยมีลูกหนี้เพิ่มขึ้น 756.56 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 180.39 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนจำนวน 17.46 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวร บริษัทมีเงินสดสุทธิ ได้รับจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 493.19 ล้านบาท โดยได้รับจากเงินกู้ระยะยาวจำนวน 1,575.00 ล้านบาท จ่ายคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจำนวน 1,126.41 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดใน,ปี 2551 ได้รับสุทธิ 1.97 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
โครงสร้างเงินทุน
โครงสร้างเงินทุนของบริษัท ณ สิ้น  ปี 2551, 2550 และ 2549 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็น 1.98 เท่า 1.86 เท่า และ 1.45 เท่า ตามลำดับ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีแนวโน้มที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2549 เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการขยายธุรกิจซึ่งสามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดังนี้

1.
การเพิ่มขึ้นของแหล่งเงินทุนภายนอกซึ่งเป็นหนี้สินระยะยาว ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) และผู้ให้กู้ร่วมอื่น ซึ่งเป็นสัญญาเงินกู้ยืมระยะยาวใช้คืนเป็นงวดๆ ตามที่ระบุในสัญญา โดยอัตราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 6.60-6.85 ต่อปีและ MLR โดยบริษัทได้นำที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้างบนที่ดิน เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันเงินกู้ยืม  บริษัทมีหนี้สิน เพิ่มขึ้นจาก  1,041.43 ล้านบาท ในปี 2550 เป็น  1,512.64   ล้านบาท ณ สิ้นปี 2551 โดยเพิ่มขึ้น  471.21 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  45.25
2.
การเพิ่มขึ้นของแหล่งเงินทุนภายในในส่วนของผู้ถือหุ้นสำหรับปี 2551 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจาก  560.45 ล้านบาท ในปี 2550 เป็น 764.82ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 204.37 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  36.46 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของทุนที่ออกและชำระแล้ว 45 ล้านบาทจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 9 ล้านหุ้น ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมโดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้นเพิ่มขึ้น 70.20 ล้านบาทและจากกำไรสะสมหลังจ่ายเงินปันผลซึ่งมาจากกำไรสุทธิในปี 2551 เป็นจำนวน 183.67 ล้านบาท หลังจากการจ่ายเงินปันผลสำหรับผลการดำเนินงานประจำปี 2550 ของบริษัทจำนวน 81 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจากกำไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2551 แล้ว เป็นจำนวน 13.50 ล้านบาท
2.12.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
· ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ บริษัทสำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด เป็นค่าสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนรวม 916,802.00 บาท

· ค่าบริการอื่น (non-audit fee)
-ไม่มี-



















































































































ส่วนที่ 2 หน้า 53


