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                       บริษัท กรุ๊ปลีส  จำกัด (มหาชน)

                             แบบ 56-1

2.12 ฐานะการเงินและผลการดำเนินการ

2.12.1 งบการเงิน
2.12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีที่ทำการตรวจสอบและรายงานการสอบบัญชีสามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
· ในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมาบริษัทตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ได้ให้ความเห็นในรายงานการตรวจสอบของบริษัทสามารถสรุปได้ดังนี้

	งบการเงินตรวจสอบ
	บริษัท
	ผู้สอบบัญชี
	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่
	ความเห็นของผู้สอบบัญชี

	ปี 2554
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาว พิมพ์ใจ มานิตขจรกิจ
	4521
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2553
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาว พิมพ์ใจ มานิตขจรกิจ
	4521
	ไม่มีเงื่อนไข

	ปี 2552
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยังจำกัด
	นางสาวรุ้งนภา  เลิศสุวรรณกุล
	3516
	ไม่มีเงื่อนไข


2.12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน
งบดุลของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)
	 
	 
	 
	 
	 
	 หน่วย : ล้านบาท 

	 
	ปี 2554
	ปี 2553
	 ปี 2552

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	สินทรัพย์

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	187.96
	8.06
	0.87
	0.03
	1.77
	0.09

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี - สุทธิ
	676.42
	29.00
	1,227.87
	46.01
	1,040.01
	50.42

	สินทรัพย์รอการขาย – สุทธิ
	15.42
	0.66
	17.48
	0.66
	7.39
	0.36

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	54.48
	2.34
	72.11
	2.70
	39.98
	1.94

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	934.26
	40.05
	1,318.34
	49.40
	1,089.15
	52.81

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	เงินฝากประจำที่มีภาระค้ำประกัน
	0.31
	0.01
	0.27
	0.01
	0.27
	0.01

	ลูกหนี้และเงินให้กู้ยืมแก่ลูกจ้าง
	0
	0.00
	0
	0.00
	0.06
	0.00

	เงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ
	0
	0.00
	0
	0.00
	2.00
	0.10

	ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระที่ถึงกำหนด ชำระเกินกว่าหนึ่งปี - สุทธิ
	1,239.33
	53.13
	1,182.18
	44.30
	861.55
	41.77

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ
	56.30
	2.41
	59.03
	2.21
	50.36
	2.44

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	65.51
	2.81
	80.99
	3.04
	35.35
	1.71

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	37.04
	1.59
	27.69
	1.04
	23.79
	1.15

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	1,398.49
	59.95
	1,350.16
	50.60
	973.38
	47.19

	รวมสินทรัพย์
	2,332.75
	100.00
	2,668.49
	100.00
	2,062.53
	100.00

	หนี้สิน
	
	
	
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	0
	0.00
	72.92
	2.73
	25.35
	1.23

	เจ้าหนี้การค้า
	3.30
	0.14
	3.80
	0.14
	1.50
	0.07

	เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	694.95
	29.79
	788.13
	29.53
	746.98
	36.22

	ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย
	46.02
	1.97
	63.52
	2.38
	36.76
	1.78

	เจ้าหนี้ค่าเบี้ยประกัน
	7.27
	0.31
	15.45
	0.58
	15.22
	0.74

	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	6.44
	0.28
	15.26
	0.57
	9.73
	0.47

	ประมาณการหนี้สินระยะสั้น
สำรองผลประโยชน์พนักงาน
	0
	0
	18.65
	0.70
	0
	0

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	21.56
	0.92
	22.47
	0.84
	15.96
	0.77

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	779.55
	33.42
	1,000.20
	37.48
	965.83
	42.41

	
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 หน่วย : ล้านบาท 

	 
	ปี 2554
	ปี 2553
	 ปี 2552

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	 
	 

	 เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	189.37
	8.12
	629.46
	23.59
	289.86
	14.05

	ประมาณการหนี้สินระยะยาว
	
	
	
	
	
	

	สำรองผลประโยชน์พนักงาน
	1.74
	0.07
	3.52
	0.13
	0
	0

	 เงินประกันความเสียหายตามสัญญาเช่าซื้อ
	2.43
	0.10
	3.00
	0.11
	7.00
	0.34

	หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	10.20
	0.44
	21.76
	0.82
	0
	0

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	203.73
	8.73
	657.74
	24.65
	296.86
	14.39

	รวมหนี้สิน
	983.28
	42.15
	1,657.93
	62.13
	1,148.36
	55.68

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท
	311.61
	13.36
	282.08
	10.57
	280.84
	13.62

	     ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	293.66
	12.59
	192.19
	7.20
	187.66
	9.10

	เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น
	149.50
	6.41
	0
	0
	0
	0

	ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ
	2.01
	0.09
	4.38
	0.16
	4.43
	0.21

	กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	

	  จัดสรรแล้ว สำรองตามกฎหมาย
	43.15
	1.85
	43.15
	1.62
	39.95
	1.94

	  ยังไม่ได้จัดสรร
	549.55
	23.56
	488.76
	18.32
	401.30
	19.46

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	1,349.48
	57.85
	1,010.56
	37.87
	914.18
	44.32

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	2,332.75
	100.00
	2,668.49
	100.00
	2,062.53
	100.00


งบกำไรขาดทุน ของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)

	 
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	
	ปี 2554
	ปี 2553
	 ปี 2552

	 
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	รายได้จากการดำเนินงาน
	
	
	 
	 
	 
	 

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	824.15
	92.47
	802.77
	92.77
	742.16
	92.75

	รายได้อื่น
	67.11
	7.53
	62.55
	7.23
	58.05
	7.25

	รวมรายได้
	891.26
	100.00
	865.32
	100.00
	800.21
	100.00

	ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	

	ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและบริหาร
	136.29
	15.29
	186.58
	21.56
	131.26
	16.40

	หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	205.36
	23.04
	118.89
	13.74
	125.15
	15.64

	ขาดทุนจากการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย
	132.60
	14.88
	118.81
	13.73
	217.59
	27.19

	รวมค่าใช้จ่าย
	474.25
	53.21
	424.28
	49.03
	474.00
	59.23

	กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้
	417.01
	46.79
	441.03
	50.97
	326.21
	40.77

	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน
	(74.66)
	(8.38)
	(75.03)
	(8.67)
	(84.73)
	(10.59)

	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	(127.28)
	(14.28)
	(102.75)
	(11.87)
	(60.36)
	(7.54)

	กำไรสุทธิสำหรับงวด
	215.08
	24.13
	263.25
	30.42
	181.13
	22.64

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)
	3.65
	
	4.67
	
	3.29
	


3) อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	

	ปี 2554
	ปี 2553
	 ปี 2552

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)
	
	
	 

	  อัตราดอกเบี้ยรับ (%)
	38.10
	37.24
	36.81

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย (%)
	         6.29
	5.88
	6.81

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (%)
	31.81
	31.36
	30.00

	  อัตรากำไรสุทธิ (%)
	       24.13
	30.42
	22.64

	  อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)
	18.23
	27.35
	21.58

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	

	  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)
	8.64
	11.18
	8.35

	  อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.36
	0.37
	0.37

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน (Financial Policy Ratio)
	
	
	

	  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.72
	1.62
	1.26

	  อัตราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้ (เท่า)
	1.82
	1.69
	1.62

	  อัตราการจ่ายเงินปันผล (%)
	68.85
	69.57
	69.77

	อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality Ratio)
	
	
	

	  อัตราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	13.20
	8.65
	8.92

	  อัตราส่วนหนี้สูญต่อสินเชื่อรวม (%)
	6.45
	2.91
	3.42

	  อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อที่หยุดรับรู้รายได้ต่อสินเชื่อรวม (%)
	5.76
	4.80
	4.37


2.12.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน

ภาพรวมผลการดำเนินงาน
บริษัทประกอบธุรกิจการให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ตลอดจนจังหวัดใกล้เคียง ซึ่งรายได้หลักมาจากการให้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ซึ่งมีระยะเวลาการผ่อนชำระค่างวดรถจักรยานยนต์ตามสัญญาเช่าซื้อเฉลี่ยประมาณ 27 เดือน ในปี 2553  จำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจำนวน 378,311 คัน โดยขยายตัวร้อยละ 14.82 จากปี 2552 จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก แม้ว่าภายในประเทศจะมีปัญหาการเมืองในไตรมาสสามและประสบปัญหาอุทกภัยในไตรมาสสี่
สำหรับปี 2554 จำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจำนวน 390,862 คัน โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.32 จากปี 2553 ซึ่งต่ำกว่าเป้าที่ผู้ผลิตคาดการเอาไว้ โดยสาเหตุหลักคือการเกิดอุทกภัยครั้งใหญ่ในกรุงเทพมหานครในช่วงไตรมาส 4 ทำให้ความต้องการซื้อหยุดชะงัก ขณะที่โรงงานของผู้ผลิตรายใหญ่ ได้รับผลกระทบโดยตรงทำให้ไม่สามารถดำเนินการผลิตได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ ซึ่งอาจจะยังส่งผลกระทบต่อเนื่องจนถึงไตรมาส 1 ของปี 2555
 สำหรับปี 2555 คาดว่าภาพรวมอุตสาหกรรม น่าจะกลับมาขยายตัวได้พอสมควร จากความต้องการรถจักรยานยนต์หลังจากการเกิดภัยพิบัติ นโยบายภาครัฐซึ่งจะกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่ายในประเทศ และราคาพืชผลทางการเกษตรที่ยังมีแนวโน้มที่ดี ส่วนปัจจัยหลายประการที่อาจฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวม ได้แก่เศรษฐกิจยุโรปที่ยังขาดความชัดเจนในหลายประเทศและยังคาดการณ์ผลกระทบไม่ได้ เศรษฐกิจอเมริกาที่ยังอยู่ในระหว่างฟื้นตัว ซึ่งทั้งสองปัจจัยจะกระทบโดยตรงต่อภาคการส่งออก และบรรยากาศทางการเมืองที่ยังคงเป็นปัญหาเรื้อรังต่อไป
ในช่วงปีที่ผ่านมาปัญหาการเมืองในประเทศเริ่มคลี่คลาย หลังจากการเลือกตั้ง แต่ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังคงกดดันการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย โดยเห็นได้ชัดตั้งแต่ไตรมาส 3 เป็นต้นมา ต่อเนื่องจนถึงไตรมาส 4 ซึ่งประเทศต้องประสบกับภัยพิบัติอุทกภัยขั้นร้ายแรงที่สุดในรอบหลายสิบปี ส่งผลให้ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัท ลดลงจากปีที่ผ่านมา โดยในปี 2553 บริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 2,410.05 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2552 คิดเป็นร้อยละ 26.74 ขณะที่ปี 2554 บริษัทมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อสุทธิเท่ากับ 1,915.75 ล้านบาทลดลงจากสิ้นปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 20.51  แต่อย่างไรก็ตามบริษัทยังคงมีรายได้ที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2553 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 865.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2552  ซึ่งรายได้รวมเท่ากับ 800.21  ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.1 สำหรับปี 2554  บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 891.26 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 3 ตามรายละเอียดดังนี้
รายได้
	รายได้ของบริษัท
	
ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ
	824.15
	92.47
	802.77
	92.77
	742.16
	92.75

	รายได้อื่น
	67.11
	7.53
	62.55
	7.23
	58.05
	7.25

	รวม
	891.26
	100.00
	865.32
	100.00
	800.21
	100.00


จากโครงสร้างรายได้ของบริษัทประมาณร้อยละ 90 เป็นรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ โดยในปี 2553 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ  (คิดเป็นร้อยละ 92.77 ของรายได้รวม) เท่ากับ 802.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2552 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 742.16 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 92.75 ของรายได้รวม) หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.10 จากการเติบโตของลูกหนี้เช่าซื้อ
สำหรับปี 2554 รายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเท่ากับ 824.15 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 92.47 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งรายได้ดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เท่ากับ 802.77 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 2.66 จากการเติบโตของลูกหนี้เช่าซื้อในช่วงไตรมาส 4 ของปี 2553 และไตรมาส 1 ของปี 2554
  ในปี 2553 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 62.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2552 ซึ่งรายได้อื่น ๆ เท่ากับ 58.05 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 7.75  สำหรับปี 2554 บริษัทมีรายได้อื่นๆ เท่ากับ 67.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 7.30 โดยการเพิ่มขึ้นของรายได้อื่นๆ นั้น เกิดจากการพัฒนางานบริการด้านต่างๆ เพื่ออำนวยความสะดวกให้ลูกค้า เช่น งานทะเบียนและปิดบัญชี เป็นต้น
ค่าใช้จ่าย
	ค่าใช้จ่ายก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัท
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม
	ล้านบาท
	ร้อยละของรายได้รวม

	ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร
	136.29
	15.29
	186.58
	21.56
	131.26
	16.40

	ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	205.36
	23.04
	118.89
	13.74
	125.15
	15.64

	ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย
	132.60
	14.88
	118.81
	13.73
	217.59
	27.19

	รวม
	474.28
	53.21
	424.28
	49.03
	474.00
	59.23


ค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคล ประกอบด้วย 3 ส่วนหลักได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย สำหรับปี 2553  บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 424.28 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 49.03 ของรายได้รวม) ลดลงจากปี 2552 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 474.00 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 10.49 การลดลงของค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยมาจากปัจจัยหลักคือ การขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย ซึ่งเกิดจากมูลค่าทรัพย์สินยึดคืนรอการขายหักด้วยมูลค่าทรัพย์สินจากการประมูลขายทอดตลาด ลดลงร้อยละ 54.60
สำหรับปี 2554  บริษัทมีค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 474.28 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 53.21 ของรายได้รวม) เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับ 424.28 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 11.78 การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับปี 2554 มีสาเหตุหลักดังนี้ 
· ค่าใช้จ่ายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งประกอบด้วย หนี้สูญและค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทีตั้งเพิ่มขึ้นระหว่างงวด เมื่อเทียบกับปี 2553 เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 72.73 ซึ่งการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญถูกตั้งเพิ่มขึ้นมากจากผลกระทบของอุทกภัยในไตรมาส 4 ซึ่งน่าจะเป็นผลกระทบในระยะสั้น เพราะลูกค้าส่วนใหญ่ไม่ได้สูญเสียความสามารถในการชำระค่างวด 
· ขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขาย ซึ่งเกิดจากมูลค่าทรัพย์สินยึดคืนรอการขายหักด้วยมูลค่าทรัพย์สินจากการประมูลขายทอดตลาด เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.60 เมื่อเทียบกับปี 2553 โดยเมื่อพิจารณาอัตราส่วนการขาดทุนจากการจำหน่ายทรัพย์สินรอการขายต่อลูกหนี้เช่าซื้อและผ่อนชำระ พบว่าสำหรับปี 2554 เท่ากับร้อยละ  6.01 เพิ่มขึ้นจาก ปี 2553 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 4.50  นอกจากนี้บริษัทจัดให้มีการจำหน่ายรถยึดออกไปในแต่ละรอบบัญชี โดยไม่ให้คงค้างในบริษัท เพื่อไม่ให้มีผลให้เกิดการขาดทุนมากขึ้น ซึ่งหากพิจารณาอัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขายในแต่ละรอบบัญชีพบว่าอัตราส่วนทรงตัวที่ค่าเฉลี่ยประมาณร้อยละ 94 -98 สามารถแสดงรายละเอียดได้ดังนี้
อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย
	หน่วย: คัน
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	ทรัพย์สินยกมาต้นงวด
	698
	301
	454

	ทรัพย์สินเพิ่มขึ้นระหว่างงวด
	11344
	11895
	15,858

	ทรัพย์สินยึดคืนรอการขาย
	12042
	12196
	16,312

	ทรัพย์สินที่ขายได้
	11416
	11498
	16,011

	ทรัพย์สินปลายงวด
	626
	698
	301

	อัตราส่วนการจำหน่ายสินทรัพย์ที่ยึดต่อรถยึดที่รอการขาย 
	95%
	94%
	98%


· ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารลดลงในปี 2554 เมื่อเทียบกับปี 2553 เนื่องจากการขยายสินเชื่อลดลง ขณะที่รายได้รวมในปี 2554 เพิ่มขึ้นจากปี 2553 เพียงเล็กน้อย เมื่อพิจารณาสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารต่อรายได้รวมลดลงจากร้อยละ 21.56 ในปี 2553 เป็นร้อยละ 15.29 ในปี 2554
ดอกเบี้ยจ่าย
ในปี 2553 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 65.03 ล้านบาท ลดลงจากปี 2552 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 70.73 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.06 แม้ว่าเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจะเพิ่มขึ้นเป็น 1,418 ล้านบาทจาก 1,037  ล้านบาท เพื่อรองรับการการขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ แต่เนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 5.88 ลดลงจากปี 2552 ซึ่งต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.81 จึงทำให้ดอกเบี้ยจ่ายรวมลดลง
ในปี 2554 บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 74.66 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งดอกเบี้ยจ่ายเท่ากับ 65.03  ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้น คิดเป็นร้อยละ 14.81 โดยแม้ว่าเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจะลดลงเหลือ 884 ล้านบาทจาก 1,418 ล้านบาท เนื่องจากการขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ชะลอตัว แต่เนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 6.29 เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่งต้นทุนการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 5.88 จึงทำให้ดอกเบี้ยจ่ายรวมเพิ่มขึ้น
กำไรสุทธิ
สำหรับปี 2553 บริษัทมีกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 441.03 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2552 ซึ่งกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 326.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 35.20 
ในปี 2554 บริษัทมีกำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้เท่ากับ 417.01 ล้านบาท ลดลงจากปี 2553  คิดเป็นร้อยละ 5.45  ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ และเมื่อหักต้นทุนทางการเงินแล้วบริษัทมีกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 342.36 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2553 ซึ่งกำไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคลคือ 366 ล้าน โดยลดลงคิดเป็นร้อยละ 6.46
แต่หลังจากหักภาษีเงินได้นิติบุคคลแล้ว บริษัทมีกำไรสุทธิในปี 2554 เท่ากับ 215.08 ล้านบาท ลดลงจากปี 2553 ซึ่งกำไรสุทธิเท่ากับ 263.25 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 18.30 เนื่องจากในเดือนธันวาคม 2554 คณะรัฐมนตรีได้มีมติให้ปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 ในปี 2555 และร้อยละ 20 ตั้งแต่ปี 2556 เป็นต้นไป และในเดือนธันวาคมได้มีพระราชกฤษฎีกาประกาศลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลเพื่อให้เป็นไปตามมติคณะรัฐมนตรีดังกล่าว สำหรับปี 2555 – 2557 บริษัท ได้สะท้อนผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีดังกล่าว ในการคำนวณภาษีเงินได้รอตัดบัญชี (รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบข้อ 13)
ผลกระทบต่อการคำนวณภาษีเงินได้รอตัดบัญชีจากการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษี ดังกล่าว ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลซึ่งแสดงอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเพิ่มขึ้น 24.58 ล้านบาท ซึ่งทำให้บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลง
อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร
	
	
	
	หน่วย : ร้อยละ

	Effective Interest Rate

	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	  อัตราดอกเบี้ยรับ
	38.10
	37.24
	36.81

	  อัตราดอกเบี้ยจ่าย
	         6.29
	5.88
	6.81

	  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย
	31.81
	31.36
	30.00

	  อัตรากำไรสุทธิ
	       24.13
	30.42
	22.64


กำไรสุทธิต่อหุ้น
สำหรับปี 2553 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน 263.25 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 56.42 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 4.67 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ  56.35 ล้านหุ้น) เพิ่มขึ้นร้อยละ 42.12 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2552
ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 7 มกราคม 2551 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2551 ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียน โดยการออกหุ้นสามัญใหม่จำนวน 10 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท แบ่งเป็นจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 9 ล้านหุ้น ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นในอัตราส่วน 5 หุ้นสามัญเดิมต่อ 1 หุ้นสามัญใหม่ และจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจำนวน 1 ล้านหุ้น รองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท โดยกรรมการและพนักงาน หรือโครงการ ESOP ครั้งที่ 1  และเมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2551 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้ง 2/2551 ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำนวน 24.8 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท โดยจำนวน 24.3 ล้านหุ้น จัดสรรเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกให้ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น ในอัตราส่วน 20 หุ้นเดิมต่อใบสำคัญแสดงสิทธิ 9 หน่วย ระยะเวลาใช้สิทธิ 3 ปี ซึ่งหมดอายุในวันที่ 30 ธันวาคม 2554 และจัดสรรหุ้นที่เหลือ 5 แสนหุ้นเพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท โดยกรรมการและพนักงานตามโครงการ ESOP ครั้งที่ 2 และเมื่อวันที่ 21 เมษายน 2553 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำนวน 6.5 ล้านหุ้น โดย 6 ล้านหุ้นเพื่อเสนอขายให้แก่นักลงทุนในวงจำกัด (Private Placement) และอีก 5 แสนหุ้น เพื่อรองรับการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทโดยกรรมการและพนักงานตามโครงการ ESOP ครั้งที่ 3
ณ. สิ้นปี 2554 บริษัทมีกำไรสุทธิหลังภาษีจำนวน 215.08 ล้านบาท มีหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วเต็มจำนวน 62.32 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 5.00 บาท กำไรต่อหุ้นคิดเป็น 3.65 บาทต่อหุ้น (จำนวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยเท่ากับ  58.93 ล้านหุ้น) ลดลงร้อยละ 18.30 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2553
ฐานะทางการเงิน
สินทรัพย์รวม
ณ สิ้นปี 2553 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เป็นจำนวน 2,668.49 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2552 ซึ่งมีสินทรัพย์รวม 2,062.53 ล้านบาทเป็นจำนวน 605.96 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 29.38 โดยมีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเป็นสินทรัพย์หลักเป็นจำนวน 2,410.05 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 90.32 ของสินทรัพย์รวม) เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2552 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 1,901.56 ล้านบาทเป็นจำนวน 508.49 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 26.74
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เป็นจำนวน 2,332.75 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งมีสินทรัพย์รวม 2,668.49 ล้านบาทเป็นจำนวน 335.74 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 12.58 โดยมีลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระเป็นสินทรัพย์หลักเป็นจำนวน 1,915.75 ล้านบาท (คิดเป็นร้อยละ 82.12 ของสินทรัพย์รวม) ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อและขายผ่อนชำระสุทธิเท่ากับ 2,410.05 ล้านบาทเป็นจำนวน 494.30 ล้านบาทหรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 20.51
คุณภาพลูกหนี้และการตั้งสำรองหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระซึ่งเป็นลูกหนี้ของการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัท ณ. สิ้นปี 2554  2553 และ 2552 ดังต่อไปนี้
ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	1,675.67
	75.92
	16.38
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	258.69
	11.72
	5.10
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	164.45
	7.45
	162.71
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	87.23
	3.95
	86.52
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	21.01
	0.95
	20.59
	100.00

	รวม
	2,207.05
	100.00
	291.30
	13.20


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	2,240.33
	84.91
	21.73
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	192.20
	7.29
	3.78
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	112.24
	4.25
	110.68
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	70.19
	2.66
	69.17
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	23.42
	0.89
	22.99
	100.00

	รวม
	2,638.39
	100.00
	228.34
	8.65


ลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552
	อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
	ยอดลูกหนี้และรายได้ค้างรับหลังหักดอกผลเช่าซื้อและขายผ่อนชำระภาษีมูลค่าเพิ่มและเงินประกันความเสียหาย
(ล้านบาท)
	ร้อยละ
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(ล้านบาท)
	อัตราร้อยละของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

	ลูกหนี้ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด
	1,741.88
	83.43
	16.83
	 1.00 

	ค้างชำระ 2-3 งวด
	176.56
	8.46
	3.45
	 2.00 

	ค้างชำระ 4-6 งวด
	99.57
	4.77
	97.56
	 100.00 

	ค้างชำระ 7-12 งวด
	53.17
	2.55
	51.94
	 100.00 

	ค้างชำระมากกว่า 12 งวด
	16.69
	0.80
	16.51
	100.00

	รวม
	2,087.86
	100.00
	186.30
	8.92


ความเหมาะสมของการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทมีนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยใช้หลักเกณฑ์ของสมาคมบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทยหนังสือที่ สน.111/2547 เรื่องการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธุรกิจ Consumer finance ในการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

อายุของลูกหนี้ค้างชำระ
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2552 และ 2553 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เป็นหนี้ที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ  83.43  เป็นร้อยละ  84.91  หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด ลดลงจากร้อยละ 8.46 เป็นร้อยละ 7.29  หนี้ที่ค้างตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไปลดลงจากร้อยละ  8.12 เป็นร้อยละ 7.80
เมื่อเปรียบเทียบ ณ สิ้นปี 2554 และ 2553 สัดส่วนของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ เป็นหนี้ที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวด ลดลงจากร้อยละ  84.91  เป็นร้อยละ  75.92  หนี้ที่ค้างชำระ 2 – 3 งวด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.28 เป็นร้อยละ 11.72 หนี้ที่ค้างตั้งแต่ 4 งวดขึ้นไปเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.80 เป็นร้อยละ 12.35
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ณ สิ้นปี 2553 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเท่ากับ  228.34  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 186.30 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 22.57 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระ โดยเฉพาะกลุ่มที่ค้างชำระไม่เกิน 1 งวดซึ่งมีสัดส่วนเทียบกับยอดลูกหนี้เช่าซื้อและขายผ่อนชำระทั้งหมดประมาณร้อยละ 85 มีจำนวนเพิ่มขึ้นจาก 1,741.88 ล้าน ณ. สิ้นปี 2552  เป็นจำนวน 2,240.33 ล้าน ณ. สิ้นปี 2553 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 28.69
ณ สิ้นปี 2554 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเท่ากับ  291.30  ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 228.34 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 27.57 โดยเฉพาะกลุ่มที่ค้างชำระ 4 - 6 งวดซึ่งต้องตั้งสำรองร้อยละ 100 มีจำนวนเพิ่มขึ้นจาก 110.68 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2553  เป็นจำนวน 162.71 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2554 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 47.01 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากเหตุอุทกภัยในไตรมาส 4 ทำให้มีการตั้งสำรองในกลุ่มนี้เพิ่มขึ้นมาก
หนี้สิน
ณ สิ้นปี 2553 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 1,657.93 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2552 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 1,148.36 ล้านบาทเป็นจำนวน 509.57 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 44.37 เพื่อนำมาใช้ในการขยายธุรกิจ 
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทมีหนี้สินรวมเป็นจำนวน 983.28 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2553 ซึ่งมีหนี้สินรวมเท่ากับ 1,657.93 ล้านบาทเป็นจำนวน 674.65 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 40.69 เนื่องจากบริษัทมีการชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวของสถาบันการเงินอย่างต่อเนื่องจนกระทั่งครบเต็มจำนวนแล้วบางวงเงิน ประกอบกับการขยายสินเชื่อใหม่ในอัตราที่ต่ำลง ทำให้มีการกู้เงินจากวงเงินสินเชื่อใหม่น้อยลง 
ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ สิ้นปี 2553 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,010.56 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 282.08 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 192.19 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 4.38 ล้านบาท  และกำไรสะสม 531.91 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2552 เป็นจำนวน 96.38 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 10.54 เป็นผลมาจากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ โดยทำให้ทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 1.25 ล้านบาท และทำให้ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 4.35 ล้านบาท นอกจากนั้นยังเป็นผลมาจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น 90.65 ล้านบาท จากกำไรสุทธิ 263.25 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2552 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในสามไตรมาสแรกของปี 2553 จำนวนรวมทั้งสิ้น 172.60 ล้านบาท
ณ สิ้นปี 2554 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,349.48 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนที่ออกและชำระแล้วเท่ากับ 311.61 ล้านบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 293.66 ล้านบาท ใบสำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 2.01 ล้านบาท เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิใบสำคัญแสดงสิทธิ GL-W1 ครั้งสุดท้าย ณ. วันที่ 30 ธันวาคม 2554 แต่ยังไม่ได้จดทะเบียนเพิ่มทุน) 149.50 ล้านบาท  และกำไรสะสม 592.70 ล้านบาท โดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2553 เป็นจำนวน 338.92 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 33.54 เป็นผลมาจากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 129.92 ล้านบาท โดยทำให้ทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 29.52 ล้านบาท และทำให้ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 100.40 ล้านบาท นอกจากนั้นยังเป็นผลมาจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น 60.79 ล้านบาท จากกำไรสุทธิ 215.08 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2553 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2554 จำนวนรวมทั้งสิ้น 154.29 ล้านบาท
สภาพคล่อง
สำหรับปี 2553 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 247.82 ล้านบาท โดยเป็นกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 703.71 ล้านบาท และมีลูกหนี้เพิ่มขึ้นจากการขยายสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ 627.37 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 133.85 ล้านบาท  บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 14.54 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวร บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 261.45 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากเงินกู้ระยะยาว 1,350 ล้านบาท  และชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 969.25 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2553 ลดลงสุทธิ 899.90 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีเหลือเป็นจำนวน 868.42 ล้านบาท

สำหรับปี 2554 บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 670.98 ล้านบาท โดยเป็นกำไรสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินจำนวน 762.10 ล้านบาท และมีลูกหนี้เช่าซื้อรถจักรยานยนต์ลดลง 288.94 ล้านบาท และทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 130.14 ล้านบาท  บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 1.54 ล้านบาท โดยใช้ไปในการซื้อสินทรัพย์ถาวร 6.67 ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 5.20 ล้านบาท บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 482.35 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากเงินกู้ระยะยาว 365 ล้านบาท ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 898.27 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นตลอดจนเงินเบิกเกินบัญชียังลดลงอีก 72.92 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบสำคัญแสดงสิทธิ 129.91 ล้านบาท และเงินสดรับล่วงหน้าค่าหุ้น (จากการใช้สิทธิครั้งสุดท้ายแต่ยังไม่ได้จดทะเบียน) 148.21 ล้านบาท นอกจากนี้ยังมีการจ่ายปันผล 154.29 ล้านบาท ทำให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2554 เพิ่มขึ้นสุทธิ 187.09 ล้านบาท ส่งผลให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีมีจำนวน 187.96 ล้านบาท 
โครงสร้างเงินทุน
โครงสร้างเงินทุนของบริษัท ณ สิ้น  ปี 2554, 2553 และ 2552 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็น 0.73 เท่า, 1.62 เท่า, 1.26 เท่า ตามลำดับ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงในปี 2554 จากการชำระคืนเงินกู้ อย่างต่อเนื่อง ขณะที่มีการกู้ยืมใหม่ไม่มาก เนื่องจากการขยายสินเชื่อเช่าซื้อจักรยานยนต์ มีการชะลอตัว โดยมีรายละเอียดดังนี้
1. 
การกู้ยืมเงินจากแหล่งเงินทุนภายนอกลดลง ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วสัญญาใช้เงิน และเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร ซึ่งใช้เงินคืนเป็นงวดๆ โดยมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวใกล้เคียงกับ MLR และบางส่วนเป็นดอกเบี้ยคงที่ 6.60 – 6.85 ต่อปี บริษัทมีหนี้สินลดลงจาก 1,657.93 ล้านบาท ในปี 2553 เป็น 983.28 ล้านบาท ณ. สิ้นปี 2554 โดยลดลง 674.65 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 40.69
2. การเพิ่มขึ้นของแหล่งเงินทุนภายใน ในส่วนของผู้ถือหุ้นสำหรับปี 2554 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจาก 1,010.56 ล้านบาท ในปี 2553 เป็น 1,349.48 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 338.92 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 33.54 โดยทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 29.52 ล้านบาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญเพิ่มขึ้น 101.47 ล้านบาท จากการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิ และกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น 60.79 ล้านบาท จากกำไรสุทธิ 215.08 ล้านบาท หักออกด้วยเงินปันผลจ่ายสำหรับผลประกอบการในปี 2553 และเงินปันผลระหว่างกาลของผลการดำเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2554 จำนวนรวมทั้งสิ้น 154.29 ล้านบาท
2.12.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
· ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ บริษัทสำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด เป็นค่าสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนรวม 938,393 บาท
· ค่าบริการอื่น (non-audit fee)
-ไม่มี-
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