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เอกสารแนบ 4 

รายละเอยีดของขอ้ก าหนดสาระส าคญัในเบือ้งตน้ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

ประเภทของหุน้กู ้ หุน้กูแ้ปลงสภาพทีใ่หส้ทิธแิปลงสภาพเป็นหุน้สามัญของบรษัิทฯ ไมม่หีลกัประกนัและ
ไมม่ผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 

การออกและเสนอขาย ออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้จ านวนตอ่ผูล้งทนุในตา่งประเทศ 

วงเงนิ วงเงนิไมเ่กนิ 30 ลา้นดอลลารส์หรัฐ หรอืในเงนิสกลุอืน่ในจ านวนเทยีบเทา่ 

อาย ุ 3 ปีนับแตว่นัออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

อตัราดอกเบีย้ รอ้ยละ 5 ตอ่ปี 

ขอ้จ ากดัในการโอนหุน้กูแ้ปลง
สภาพ 

การซือ้ขายหรอืการโอนหุน้กูแ้ปลงสภาพไมว่า่ทอดใดๆ จะตอ้งกระท าในตา่งประเทศ
เท่านั้นและตอ้งด าเนินการตามที่กฎเกณฑ์ที่เกีย่วขอ้งซึง่ก าหนดโดยหน่วยงานที่
เกีย่วขอ้ง 

อตัราการแปลงสภาพ จ านวนเงนิตน้ของหุน้กูแ้ปลงสภาพหารดว้ยราคาแปลงสภาพจ านวนเงนิตน้นัน้องิตาม
อัตราแลกเปลีย่นของจ านวนเงนิบาทต่อหนึ่งดอลลารส์หรัฐที่ไดก้ าหนดในวันที ่20 
มนีาคม 2558 (ซึง่เทา่กบั 32.7 บาทตอ่หนึง่ดอลลารส์หรัฐ) 

ราคาแปลงสภาพ 10 บาท 

ระยะเวลาการใช้ส ิทธิแปลง
สภาพ 

ผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพมสีทิธใินการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นหุน้สามัญของ
บรษัิทฯ ไดนั้บจากวันออกหุน้กูแ้ปลงสภาพดังกลา่วจนถงึวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู ้
แปลงสภาพ โดยสามารถใชส้ทิธแิปลงสภาพไดใ้นวันท าการวันสดุทา้ยของในแตล่ะ
ไตรมาส (วันท าการวนัสดุทา้ยของเดอืนมนีาคม มถินุายน กนัยายน และธันวาคมของ
แตล่ะปี) ทัง้นี ้ภายใตเ้งือ่นไขในขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกใหมเ่พือ่
รองรบัการแปลงสภาพ 

จ านวนไมเ่กนิ 100,000,000  หุน้ 

การชดใช้ค่าเสยีหายในกรณี
บรษิทัฯ ไม่สามารถจดัใหม้หีุน้
สามญัเพื่อรองรบัการใช้สทิธิ
แปลงสภาพของหุ ้นกู ้แปลง
สภาพ 

บรษัิทฯ จะชดใชค้า่เสยีหายใหเ้ฉพาะผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพทีไ่ดม้าแสดงความจ านงที่
จะใชส้ทิธแิปลงสภาพและบรษัิทฯ ไมส่ามารถจัดใหม้หีุน้สามัญเพือ่รองรับการใชส้ทิธิ
แปลงสภาพดงักลา่วไดเ้พยีงพอโดยค านวณตามขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูแ้ปลงสภาพ  

วธิกีารจดัสรร จัดสรรหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้จ านวนใหแ้ก่ J Trust Asia Pte. Ltd. (“JTA”) ซึง่จัดตัง้
ขึน้ในประเทศสงิคโปร ์ 

ผลกระทบตอ่ผูถ้อืหุน้ ผลกระทบตอ่ผูถ้อืหุน้กรณีทีบ่รษัิทฯ ออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพและผูถ้อืหุน้กู ้
แปลงสภาพท าการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพทัง้จ านวน มดีงัตอ่ไปนี้ 

1) ด้านการลดลงของสดัส่วนการถือหุ ้น (Control Dilution)สามารถ
ค านวณไดจ้ากสตูรตอ่ไปนี ้
Control Dilution =    Qe / (Qo + Qe) 
Control Dilutionสามารถค านวณได ้2 แนวทาง ไดแ้ก ่
1.1) กรณีที่มีการใชส้ทิธแิปลงสภาพเฉพาะหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นหุน้สามัญทัง้

จ านวน 
1.2) กรณีทีม่ผีูถ้อืใบส าคัญแสดงสทิธทิุกชดุทีเ่หลอือยูใ่ชส้ทิธซิือ้หุน้สามัญและผู ้

ถือหุน้กูแ้ปลงสภาพใชส้ทิธแิปลงสภาพเป็นหุน้สามัญทัง้จ านวน (Worst 
Case Scenario) 

Control Dilution แตล่ะแนวทางมดีงันี ้
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1.1) กรณีทีม่กีารใชส้ทิธแิปลงสภาพเฉพาะหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นหุน้
สามญัท ัง้จ านวน 
โดยที ่
Qo= จ านวนหุน้สามัญทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ จ านวน 1,095,770,366
หุน้ 
Qe = จ านวนหุน้รองรับส าหรับหุน้กูแ้ปลงสภาพ จ านวน 100,000,000 
หุน้ 
 Control Dilution  = 100,000,000 /(1,095,770,366 + 
100,000,000) 

= 8.36% 

1.2) กรณีทีม่ผีูถ้อืใบส าคญัแสดงสทิธทิกุชุดทีเ่หลอือยูใ่ชส้ทิธซิือ้หุน้
สามญัและผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพใชส้ทิธแิปลงสภาพเป็นหุน้สามญัท ัง้
จ านวน (Worst Case Scenario) 
โดยที ่
จ านวนหุน้สามัญทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้  

จ านวน 1,095,770,366 หุน้ 
จ านวนหุน้รองรับส าหรับ GL-WD (ESOP, ครบก าหนด 14 พฤษภาคม 
2558) 

จ านวน 11,836,000 หุน้ 
จ านวนหุน้รองรับส าหรับ GL-W3 (ครบก าหนด 30 พฤศจกิายน 2558) 

จ านวน 331,568,252หุน้ 
จ านวนหุน้รองรับส าหรับหุน้กูแ้ปลงสภาพ  

จ านวน 100,000,000 หุน้ 
ดงันัน้ 
Qo = จ า น ว น หุ ้น ส า มั ญ ที่ อ อ ก แ ล ะ เรี ย ก ช า ร ะ แ ล ้ว  จ า น ว น 
1,095,770,366 หุน้ 
Qe = จ านวนหุน้รองรับส าหรับใบส าคัญแสดงสทิธแิละหุน้กูแ้ปลงสภาพ

ทั ้งหมด เท่ ากับ 11,836,000 + 331,568,252 + 100,000,000 = 

443,404,252หุน้ 

Control Dilution = 443,404,252/(1,095,770,366 + 443,404,252)  

= 28.81% 

2.) ดา้นการลดลงของราคาหุน้ (Price Dilution)สามารถค านวณไดจ้าก
สตูรตอ่ไปนี ้

Price Dilution = (Po – PE) / Po 
โดยที ่ PE = (PoQo + PeQe) / (Qo + Qe) 
 
Price Dilutionสามารถค านวณได ้โดยใชร้าคาตลาด ณ วันก าหนด
ราคาเสนอขาย (วันทีค่ณะกรรมการมมีตใิหเ้สนอวาระตอ่ทีป่ระชมุผูถ้อื
หุน้เพือ่ขออนุมัตใิหบ้รษัิทเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม)่ โดยแบง่ยอ่ยได ้2 
กรณี คอื 

 
ก) กรณีทีม่กีารใชส้ทิธแิปลงสภาพเฉพาะหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นหุน้สามญั

ท ัง้จ านวน 
Price Dilution = (Po – PE) / Po 
โดยที ่ PE = (PoQo + PeQe) / (Qo + Qe) 
Po = ราคาตลาดค านวณโดยใชร้าคาปิดถัวเฉลีย่ยอ้นหลัง 15 วันท า

การติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขาย ตัง้แต่วันที่ 12 
กมุภาพันธ ์ถงึ 5 มนีาคม 2558=8.46 บาท 

Pe = ราคาแปลงสภาพ = 10 บาทตอ่หุน้ 
Qo = จ าน วนหุ ้นส า มัญ ที่ ออกและเรียกช าระแล ว้  จ าน วน 

1,095,770,366 หุน้ 
Qe = จ าน วนหุ ้น รอ ง รับ ส าห รับหุ ้น กู แ้ ป ล งสภ าพ  จ าน วน 

100,000,000 หุน้ 
ดงันัน้ 
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PE = (8.46 x 1,095,770,366) + (10 x 100,000,000) 
                  (1,095,770,366 + 100,000,000) 

= 10,270,217,296 / 1,195,770,366 
= 8.59 

เนือ่งจากราคาตลาด (Po 8.46 บาท) ต ่ากว่าราคาหุน้เฉลีย่
หลงัการใชส้ทิธแิปลงสภาพ (PE 8.59 บาท) ดงัน ัน้ กรณีนี ้จงึ
ไมม่ผีลกระทบดา้นราคา 
 

ข) กรณีทีม่ผีู ้ถอืใบส าคญัแสดงสทิธทิุกชุดทีเ่หลอือยู่ใช้สทิธซิื้อหุ ้น
สามญัและผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพใชส้ทิธแิปลงสภาพเป็นหุน้สามญัท ัง้
จ านวน (Worst Case Scenario) 

Price Dilution = (Po – PE) / Po 
โดยที:่ 
PE = (PoQo + PeWD*QeWD + PeW3*QeW3 + PeCD*QeCD) 
                             (Qo + QeWD+QeW3+QeCD) 
Po = ราคาตลาดค านวณโดยใชร้าคาปิดถัวเฉลีย่ยอ้นหลัง 15 วันท า

การติดต่อกันก่อนวันก าหนดราคาเสนอขาย ตัง้แต่วันที่ 12 
กมุภาพันธ ์ถงึ 5 มนีาคม 2558 = 8.46 บาท 

Qo= จ าน วนหุ ้น ส า มัญ ที่ อ อกแล ะเรีย กช า ระแล ้ว  จ าน วน
1,095,770,366หุน้ 

PeWD = ราคาใชส้ทิธขิองใบส าคัญแสดงสทิธ ิGL-WD = 1.6577 
บาทตอ่หุน้ 

QeWD = จ านวนหุน้รองรับของ WD = 11,836,000 หุน้ 
PeW3 = ราคาใชส้ทิธขิองใบส าคัญแสดงสทิธ ิGL-W3 = 10 บาท

ตอ่หุน้ 
QeW3 = จ านวนหุน้รองรับของ W3=331,568,252 หุน้ 
PeCD = ราคาแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพ = 10 บาทตอ่หุน้ 
QeCD = จ านวนหุน้รองรับของหุน้กูแ้ปลงสภาพ = 100,000,000 

หุน้ 
ดงันัน้ 
PE = (9,270,217,296 + 19,620,537 + 3,315,682,520 + 

1,000,000,000) 
           (1,095,770,366+ 11,836,000 + 331,568,252 + 

100,000,000) 
= 13,605,520,354 / 1,539,174,618 
= 8.84 

เนือ่งจากราคาตลาด (Po 8.46 บาท) ต ่ากว่าราคาหุน้เฉลีย่
หลงัการใชส้ทิธแิปลงสภาพ (PE 8.84 บาท) ดงัน ัน้ กรณีนี ้จงึ
ไมม่ผีลกระทบดา้นราคา 

การไถ่ถอนหุ ้นกู ้แปลงสภาพ
กอ่นวนัครบก าหนดไถถ่อนหุน้กู ้
แปลงสภาพ 

การไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพกอ่นวนัครบก าหนดไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพโดยบรษัิทฯ 
 
 ไม่ว่าในเวลาใดๆ ก็ตาม ภายหลังจาก (และรวมถงึ) วันที่การออกหุน้กูแ้ปลง

สภาพครบ 2 ปี จนกระทั่งวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพบรษัิทฯ มสีทิธิ
ทีจ่ะไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพที่ยังมไิดม้กีารแปลงสภาพในขณะนัน้ก่อนวันครบ
ก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพ ไม่ว่าทั ้งหมดหรือบางส่วนตามที่บริษัทฯ 
เห็นสมควร ในราคาเท่ากับจ านวนเงนิตน้ของหุน้กูแ้ปลงสภาพดังกล่าวบวกดว้ย
ดอกเบีย้สะสมซึง่ค านวณจนถงึวันที่มีการไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพก่อนวันครบ
ก าหนดไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพดังกลา่วอยา่งไรก็ด ีหากผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพใช ้

สทิธใินการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพเป็นหุน้ภายใน 10 วันนับจากวันที่ได ้
รับค าบอกกลา่วการไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพกอ่นวนัครบก าหนดไถถ่อนหุน้กูแ้ปลง
สภาพโดยบรษัิท ใหค้ าบอกกลา่วการไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพกอ่นวนัครบก าหนด
ไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพโดยบรษัิทนัน้สิน้ผลไป 
 

การไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพกอ่นวนัครบก าหนดไถถ่อนหุน้กูแ้ปลงสภาพโดยผูถ้อืหุน้กู ้
แปลงสภาพ 
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 เมือ่มเีหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึง่หรอืหลายเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ บรษัิทฯ จะไถ่
ถอนและผูถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพมสีทิธเิรยีกใหบ้รษัิทฯ ไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพ
กอ่นวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน ในราคา
เท่ากับจ านวนเงนิตน้ของหุน้กูแ้ปลงสภาพดังกล่าวบวกดว้ยดอกเบี้ยสะสมซึง่
ค านวณจนถงึวันทีม่กีารไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภาพกอ่นวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กู ้
แปลงสภาพดงักลา่ว 
(ก) การเปลีย่นแปลงอ านาจควบคมุ: ในกรณีทีม่กีารเปลีย่นแปลงอ านาจควบคมุ 
(ข) การเพิกถอนหลักทรัพย์: ในกรณีที่ (1)หุน้ของบรษัิทฯ ไดถู้กเพิกถอน

หรือไม่ไดรั้บอนุญาตใหจ้ดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลท.”) หรอื (2)หุน้ของบรษัิทฯ ไดถ้กูระงับ
การซือ้ขายใน ตลท. เป็นเวลา 30 วันตดิต่อกันหรือมากกว่านั้น และการ
ระงับการซือ้ขายในช่วงเวลาดังกล่าวนัน้ไม่ไดเ้กดิจากการที ่ตลท. ปิดท า
การ 

“การเปลีย่นแปลงอ านาจควบคมุ” หมายถงึการเปลีย่นแปลงความเป็นเจา้ของ
หรอือ านาจควบคุม ไม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางออ้ม อย่างนอ้ยรอ้ยละ 50 
ของ (1)หุน้ทัง้หมดของบรษัิทฯ หรอื (2) สทิธใินการออกเสยีงลงคะแนนหุน้ทีม่ี
สทิธอิอกเสยีงลงคะแนน หรอื สทิธใินการออกเสยีงลงคะแนนอืน่ใดของบรษัิทฯ 
หรือการเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริษัทฯ ในจ านวนมากกว่ากึง่หนึ่งของ
คณะกรรมการบรษัิทฯ ในวนัทีอ่อกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

เหตุการณ์ทีบ่รษิทัจะตอ้งออก
หุ ้ น ใ ห ม่ เพื่ อ ร อ ง ร ับ ก า ร
เปลี่ยนแปลงในการใช้ส ิทธิ
แปลงสภาพ  

ราคาแปลงสภาพนั้นอาจมีการปรับเปลี่ยนเมื่อมีเหตุการณ์ต่างๆ เกดิขึน้ซึง่รวมถงึ
เหตกุารณ์ ดงัตอ่ไปนี ้ 

1) เมือ่มกีารเปลีย่นแปลงมูลค่าที่ตราไวข้องหุน้ อันเป็นผลมาจากการรวมหุน้
หรอืแบง่แยกหุน้ 

2) เมือ่บรษัิทฯ เสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่ใดๆ ในราคาเสนอขายทีก่ าหนดไวต้ ่า
มากกวา่รอ้ยละ 10 ของราคาหุน้ทีค่ านวณตามวธิทีีร่ะบไุวใ้นขอ้ก าหนดสทิธิ
ของหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

3) เมือ่บรษัิทเสนอขายใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้หรอืหุน้กูแ้ปลงสภาพใดๆ 
โดยค านวณราคาของหุน้ทีอ่อกใหม่เพือ่รองรับใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้
หุน้หรือหุน้กูแ้ปลงสภาพนัน้ต ่ามากกว่ารอ้ยละ 10 ของราคาหุน้ที่ค านวณ
ตามวธิทีีร่ะบไุวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

4) เมือ่บรษัิทฯ จ่ายเงนิปันผลทัง้หมดหรอืบางสว่นเป็นหุน้ทีอ่อกใหมใ่หแ้กผู่ถ้อื
หุน้ 

5) เมือ่บรษัิทฯ จ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิซึง่เกนิกว่ารอ้ยละ 90 ของก าไรสุทธทิี่
บันทกึในงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิทฯ ภายหลังจากการหักภาษีเงนิ
ไดส้ าหรับการด าเนนิงานในชว่งรอบการเงนิใดๆ ระหวา่งอายุของหุน้กูแ้ปลง
สภาพ และ 

6) เมือ่มกีรณีอืน่ใดนอกจากกรณีตาม 1) - 5)ทีท่ าใหผู้ถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพเสยี
สทิธหิรอืผลประโยชนต์อบแทนใดๆ ทีค่วรจะไดรั้บ บรษัิทฯ จะตอ้งพจิารณา
และก าหนดการปรับเปลีย่นราคาแปลงสภาพอย่างเป็นธรรมเพือ่ใหม้ั่นใจว่า
สทิธหิรอืผลประโยชน์ตอบแทนใดๆ ทีผู่ถ้อืหุน้กูแ้ปลงสภาพจะไดรั้บจะตอ้ง
ไมด่อ้ยไปกวา่เดมิ 

ความสมัพนัธร์ะหวา่งกนั JTA ซึง่เป็นผูล้งทุนทีบ่รษัิทฯ เสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพใหด้ังกลา่วขา้งตน้ ไม่เคยมี
ความสมัพันธก์บับรษัิทฯ หรอืผูบ้รหิารของบรษัิทฯ แตอ่ยา่งใด และไมไ่ดเ้ป็นบคุคลที่
เกีย่วโยงกันตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรือ่ง การ
เปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิัตกิารของบรษัิทจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 
2546 และ/หรือ ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั ทัง้นี ้ผูถ้อืหุน้และผูบ้รหิารของ JTA และ J 
Trust Co. Ltd.(ซึง่ถอืหุน้ใน JTA รอ้ยละ 100) ไมเ่ป็นบคุคลเกีย่วโยงกบับรษัิทฯ  

 
 

  




