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รายงานการสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
เสนอต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน)
ข้าพเจ้าได้สอบทานงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำหรับงวดสามเดือนและหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2560 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวม และ            งบกระแสเงินสดรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมแบบย่อของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และได้สอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลเฉพาะกิจการของบริษัท กรุ๊ปลีส จำกัด (มหาชน) ด้วยเช่นกัน ซึ่งผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รับผิดชอบในการจัดทำและนำเสนอข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลเหล่านี้ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 เรื่อง งบการเงินระหว่างกาล ส่วนข้าพเจ้าเป็นผู้รับผิดชอบในการให้ข้อสรุปเกี่ยวกับข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลดังกล่าวจากผลการสอบทานของข้าพเจ้า
ขอบเขตการสอบทาน 
ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานสอบทานตามมาตรฐานงานสอบทาน รหัส 2410  เรื่อง การสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของกิจการ การสอบทานดังกล่าวประกอบด้วย การใช้วิธีการสอบถามบุคลากร ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผู้รับผิดชอบด้านการเงินและบัญชีและการวิเคราะห์เปรียบเทียบและวิธีการสอบทานอื่น การสอบทานนี้มีขอบเขตจำกัดกว่าการตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ทำให้ข้าพเจ้าไม่สามารถได้       ความเชื่อมั่นว่าจะพบเรื่องที่มีนัยสำคัญทั้งหมดซึ่งอาจพบได้จากการตรวจสอบ ดังนั้นข้าพเจ้าจึงไม่ได้แสดงความเห็นต่อข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลที่สอบทาน
ข้อสรุป 
ข้าพเจ้าไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่าข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลดังกล่าวไม่ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 เรื่อง งบการเงินระหว่างกาล ในสาระสำคัญจากการสอบทานของข้าพเจ้า 
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ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น
โดยมิได้เป็นการให้ข้อสรุปอย่างมีเงื่อนไขต่อข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลข้างต้น ข้าพเจ้าขอเน้นประเด็นสำคัญ   ที่พึงทราบและขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมข้อต่อไปนี้
1. 	เงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับ - จำนวน 3,100 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 คิดเป็นร้อยละ 37 ของสินทรัพย์สุทธิรวม (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559: 3,759 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 44)
ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมข้อ 9 เกี่ยวกับเงินให้กู้ยืมและดอกเบี้ยค้างรับว่า ธุรกิจหลักของบริษัทฯคือให้สินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์แต่บริษัทฯได้ดำเนินการนอกธุรกิจหลักโดยได้ให้เงินกู้ยืมแก่ผู้กู้สองกลุ่มในจำนวนเงินที่เป็นสาระสำคัญ - โดยแสดงอยู่ในรูปแบบของลูกหนี้กลุ่มเกาะไซปรัสและกลุ่มประเทศสิงคโปร์ ซึ่งผู้กู้เป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทฯด้วยและได้นำหลักทรัพย์ส่วนหนึ่งที่เป็นหุ้นของบริษัทฯ         มาเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันเงินกู้ยืม
นอกจากหุ้นของบริษัทฯแล้วก็ได้มีการวางหลักทรัพย์ค้ำประกันอื่นอันประกอบด้วย อสังหาริมทรัพย์ในเกาะไซปรัสและประเทศบราซิล พันธบัตรรัฐบาลไซปรัสและหุ้นในบริษัทอื่นในต่างประเทศ ในระหว่างไตรมาส     ที่สองของปี 2560 ผู้กู้กลุ่มสิงคโปร์ได้ปลดหลักทรัพย์ค้ำประกันอันได้แก่หุ้นของบริษัทฯออกบางส่วน โดยได้นำหลักทรัพย์มาค้ำประกันเพิ่มอันได้แก่อสังหาริมทรัพย์ในประเทศญี่ปุ่น (บริษัทฯได้แจ้งว่าการวางหลักทรัพย์    ค้ำประกันเป็นอสังหาริมทรัพย์ในประเทศญี่ปุ่นได้มีการจดทะเบียนกับหน่วยงานประเทศญี่ปุ่นไว้แล้ว) บริษัทฯได้แจ้งต่อข้าพเจ้าว่า ถ้ารวมหุ้นของบริษัทฯซึ่งถูกตีมูลค่าด้วยราคาปิด ณ วันสิ้นไตรมาส มูลค่าหลักทรัพย์          ค้ำประกันจะเพียงพอโดยมีมูลค่าประมาณร้อยละ 105 ของจำนวนเงินให้กู้ยืมของผู้กู้กลุ่มไซปรัส และมีมูลค่าประมาณร้อยละ 122 ของจำนวนเงินให้กู้ยืมแก่ผู้กู้กลุ่มสิงคโปร์ (ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 มูลค่าหลักประกันของเงินให้กู้ยืมทั้งสองกลุ่มคิดเป็นร้อยละ 106 และ ร้อยละ 238 ตามลำดับ) อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นของบริษัทฯในตลาดหลักทรัพย์มีความผันผวนและมีการซื้อขายเป็นจำนวนมากในช่วงเวลาเจ็ดเดือนที่ผ่านมา โดยราคาหุ้นอยู่ในช่วงราคา 12.4 บาทต่อหุ้น ถึง 65.5 บาทต่อหุ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อการพิจารณา                   ความเพียงพอของมูลค่าหลักทรัพย์ค้ำประกันต่อเงินกู้อย่างมาก ถ้าใช้หลักระมัดระวังโดยไม่คิดมูลค่าหุ้นของบริษัทฯเองที่นำมาค้ำประกันเป็นส่วนหนึ่งในการประกันแล้ว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 มูลค่าที่เหลือของหลักทรัพย์ค้ำประกันจะไม่เพียงพอค้ำประกันหนี้เงินกู้ได้ โดยมีเพียงร้อยละ 80 และร้อยละ 83 ของจำนวนเงินให้กู้ยืมของผู้กู้สองกลุ่มนี้ตามลำดับ 


แต่เดิมลูกหนี้กลุ่มเหล่านี้มีกำหนดชำระคืนเงินต้นแตกต่างกันตามระยะเวลาตั้งแต่ 3 เดือน ถึง 3 ปี โดยมีกำหนดการจ่ายชำระเงินต้นคืนเมื่อถึงวันสิ้นสุดของสัญญา แต่มีลูกหนี้บางรายที่เมื่อถึงกำหนดจ่ายชำระเงินต้นคืน ได้มีการขยายตารางการชำระหนี้ให้ลูกหนี้เหล่านั้นออกไปอีก 2 - 3 ปี โดยยอดเงินให้กู้ยืมที่มีการแก้ไขสัญญาขยายตารางการชำระหนี้ในปี 2559 มีจำนวนประมาณ 2,129 ล้านบาท (59 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา) ซึ่งหนี้ที่มีการขยายตารางการชำระหนี้ คิดเป็นร้อยละ 60 ของมูลค่าเงินให้กู้ยืมทั้งหมด ในระหว่างปี 2560 ผู้กู้กลุ่มไซปรัสได้จ่ายชำระคืนเงินให้กู้ยืมก่อนกำหนดคิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 414 ล้านบาท (12 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา)
อัตราดอกเบี้ยตามสัญญาของเงินให้กู้ยืมแก่ลูกหนี้กลุ่มเหล่านี้อยู่ในช่วงร้อยละ 14.5 ถึง 25 ต่อปี ดอกเบี้ยรับในระหว่างสองไตรมาสของปีปัจจุบันจากลูกหนี้กลุ่มเหล่านี้มีจำนวน 269 ล้านบาท ซึ่งจำนวนเงินนั้นคิดเป็น             ร้อยละ 41 ของกำไรรวมของบริษัทฯในสองไตรมาสของปีปัจจุบัน อย่างไรก็ดีผู้กู้ทั้งกลุ่มไซปรัสและสิงคโปร์ได้ชำระดอกเบี้ยคงค้างเมื่อถึงกำหนดแล้วในเดือนกรกฎาคม 2560 
ในเดือนกรกฎาคม 2560 ผู้กู้กลุ่มสิงคโปร์ได้จ่ายชำระคืนเงินให้กู้ยืมตามกำหนดคิดเป็นจำนวนเงินประมาณ 500 ล้านบาท (15 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา) การจ่ายชำระคืนเงินให้กู้ยืมดังกล่าวผู้กู้กลุ่มสิงคโปร์ได้ปลดหลักทรัพย์ค้ำประกันอันได้แก่หุ้นของบริษัทฯที่เหลืออยู่ทั้งจำนวน มูลค่าหลักทรัพย์ค้ำประกันของลูกหนี้ทั้งสองกลุ่ม (รวมถึงหุ้นของบริษัทฯเองซึ่งถูกตีมูลค่าด้วยราคาปิดในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วันที่ 10 สิงหาคม 2560) เท่ากับร้อยละ 104 และร้อยละ 117 ของจำนวนเงินให้กู้ยืมแก่ผู้กู้สองกลุ่มนี้ตามลำดับ แต่ถ้าไม่คิดมูลค่าหุ้นของบริษัทฯที่นำมาค้ำประกันแล้ว มูลค่าที่เหลือของหลักทรัพย์ค้ำประกันเท่ากับร้อยละ 80 และร้อยละ 117 ของจำนวนเงินให้กู้ยืมแก่ผู้กู้สองกลุ่มนี้ตามลำดับ ความผันผวนของราคาหุ้นของบริษัทฯ         ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและการคืนเงินกู้ของผู้กู้เป็นปัจจัยสองประการสำคัญในการพิจารณาถึงความเสี่ยงและความเพียงพอของมูลค่าหลักประกันที่ใช้ค้ำประกันหนี้สองกลุ่มนี้
บริษัทฯได้แจ้งต่อข้าพเจ้าว่า ลูกหนี้กลุ่มเหล่านี้มีการจัดตั้งอย่างมั่นคงและเป็นองค์กรที่น่าเชื่อถือ และไม่ได้มีความเกี่ยวข้องกันกับบริษัทฯ และพิจารณาว่าเชื่อถือได้ ผู้กู้สองกลุ่ม “กลุ่มไซปรัส” และ “กลุ่มสิงคโปร์” เป็นบริษัทที่จัดตั้งขึ้นในรูปแบบทางกฎหมายเพื่อการกู้ยืมเงินกับบริษัทฯ ตามความเห็นของเรา การที่บริษัทฯมีความยืดหยุ่นในการทำธุรกิจกับสองกลุ่มผู้กู้นี้ เช่น ในด้านระยะเวลาของเงินกู้และการชำระคืนเงินต้นก่อนกำหนด ทำให้มองได้ว่าเป็นรายการที่อาจจะไม่มีอิสระในการต่อรองเสมือนต่างบุคคลแต่ใกล้กับลักษณะ     การทำธุรกิจร่วมกันหรือการร่วมค้า ในขณะที่บริษัทฯยืนยันว่าผู้กู้ทั้งสองกลุ่มไม่ได้เป็นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน และอิสระจากตัวบริษัทฯเองดั่งธุรกิจแบบปกติ ดังนั้นในทางบัญชีจึงได้ถือเป็นกิจการแยกต่างหากจาก           ตัวบริษัทฯ
2.	เงินลงทุนในบริษัทร่วมในประเทศศรีลังกา - จำนวนประมาณ 2,576 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560      (31 ธันวาคม 2559: 2,545 ล้านบาท) - ผลต่างอย่างเป็นสาระสำคัญระหว่างราคาซื้อตามบัญชี 2,576 ล้านบาท และราคาหุ้นที่ซื้อมามีมูลค่าในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 เป็นเพียงจำนวน 909 ล้านบาท 
ถึงแม้ราคาซื้อจำนวน 2,465 ล้านบาทจะได้รับการสนับสนุนโดยการอนุมัติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นและโดย              ผู้ประเมินราคาภายนอกรายหนึ่ง แต่ถ้าอิงจากราคาหุ้นที่ซื้อขายกันในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกา               ณ วันสิ้นไตรมาสปัจจุบัน มูลค่าจะมีเพียง 909 ล้านบาท ผลต่างดังกล่าวซึ่งมีสาระอย่างมากนั้นจำต้องได้รับการให้ความสำคัญ เหตุการณ์เกี่ยวกับการซื้อเงินลงทุนนี้ได้เคยรายงานไว้แล้ว และความคืบหน้ามีดังนี้
ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมข้อ 15 เกี่ยวกับเงินลงทุนในบริษัทร่วมในประเทศ         ศรีลังกา บริษัทย่อยได้เข้าทำการซื้อหุ้นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศศรีลังกาแห่งหนึ่งในจำนวนร้อยละ 29.99 ของหุ้นทั้งหมด ในราคาซื้อ 2,462 ล้านบาท โดยได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  ในการประชุมวิสามัญครั้งที่ 2/2559 เมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 2559 ซึ่งบริษัทย่อยซื้อหุ้นดังกล่าวบางส่วน (จำนวนร้อยละ 22.27 ของหุ้นทั้งหมด) จากบริษัทผู้ขายที่มีกรรมการผู้หนึ่งเป็นกรรมการของบริษัทฯด้วย ราคาหุ้นดังกล่าวได้ถูกตีราคาโดยผู้ประเมินราคาภายนอกของบริษัทย่อยว่ามีมูลค่าประมาณ 1,900 - 2,500 ล้านบาท ในขณะที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตีราคาว่ามีมูลค่าประมาณ 1,600 - 1,700 ล้านบาท โดยราคาตลาด    ของหุ้นที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกาในช่วงระยะเวลาซื้อในช่วงปลายปี 2559 มีมูลค่าประมาณ 1,391 ล้านบาท 
[bookmark: _GoBack]ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2560 หุ้นดังกล่าวแสดงไว้เป็นเงินลงทุนในบริษัทร่วมในงบการเงินรวมด้วยวิธี          ส่วนได้เสียด้วยจำนวนเงิน 2,576 ล้านบาท (31 ธันวาคม 2559: 2,545 ล้านบาท) มูลค่าตลาดในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกา ในวันสิ้นงวดปัจจุบัน มีประมาณ 909 ล้านบาท (ณ วันสิ้นปี 2559: 1,285     ล้านบาท) ผลต่างระหว่างมูลค่าตามบัญชีประมาณ 2,576 ล้านบาทและมูลค่าตลาดในตลาดหลักทรัพย์ประเทศศรีลังกาประมาณ 909 ล้านบาท มีจำนวนผลต่างที่เป็นสาระสำคัญและต้องได้รับการให้ความสำคัญเป็นอย่างมาก มูลค่าตลาดของบริษัทร่วมในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศศรีลังกาลดลงในช่วงระยะเวลาที่ซื้อในช่วงปลายปี 2559 จากประมาณ 1.3 พันล้านบาท เป็น 0.9 พันล้านบาทในเดือนมิถุนายน 2560 อาจเป็นข้อบ่งชี้ว่าอาจมีการด้อยค่าของเงินลงทุน 


บริษัทฯกำลังอยู่ระหว่างการวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ระบุได้ที่ได้มาและหนี้สินที่รับมา ณ วันซื้อกิจการเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทฯ ทั้งนี้บริษัทฯได้ว่าจ้างผู้ประเมินราคาอิสระให้เป็นผู้ประเมินมูลค่ายุติธรรมดังกล่าว กระบวนการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และสินทรัพย์ที่มีตัวตนบางรายการยังอยู่ระหว่างการดำเนินการ ซึ่งบริษัทฯคาดว่าการประเมินมูลค่ายุติธรรมจะแล้วเสร็จในไตรมาสสามของปี 2560             
3.	หุ้นกู้แปลงสภาพของบริษัทฯ
หนึ่งในแหล่งเงินทุนของบริษัทฯ มาจากผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพรายหลักของบริษัทฯ ผู้ลงทุนรายหลักและ         มีสาระสำคัญอย่างมากถือเป็นกิจการที่เกี่ยวข้องกันของบริษัทฯ ภายใต้มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป จำนวนเงินที่ลงทุนในช่วงสองปีที่ผ่านมามีจำนวนเงินมากกว่า 7,000 ล้านบาท หรือ 210 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา (หุ้นกู้แปลงสภาพบางส่วนได้มีการแปลงสภาพเป็นทุนแล้ว) เงินทุนที่ได้รับจากผู้ลงทุน          รายหลักนี้เกินกว่าร้อยละ 30 ของแหล่งเงินทุนทั้งหมดที่บริษัทได้ใช้ในการดำเนินธุรกิจทั้งหมดของ           กลุ่มบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงการนำเงินไปให้กู้ยืมแก่ผู้กู้สองรายและการลงทุนในบริษัทร่วมในประเทศศรีลังกา ตามที่กล่าวไว้ตามข้อ (1) และข้อ (2)


โสภณ เพิ่มศิริวัลลภ
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182
บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด
กรุงเทพฯ: 15 สิงหาคม 2560
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